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MANUAL ICVM N° 483 - EQUITY RESEARCH

FINALIDADES

O objetivo deste manual consiste em demonstrar o cumprimento das disposi¢cdes regulamentadas
pela ICVM 483, de 6 de julho de 2010 pela GRADUAL INVESTIMENTOS, bem como por seus
colaboradores do Departamento de Equity Research.

PROCEDIMENTOS DA AREA DE VALORES MOBILIARIOS (EQUITY RESEARCH)

E politica da GRADUAL que o Departamento de Equity Research seja uma unidade auténoma e
independente da supervisdo ou controle das Areas de Trading e Sales. E também nossa politica que
os Relatorios de Analista de Valores Mobiliarios (Relatérios de Pesquisa ou Relatoérios de “Research’)
sejam elaborados com independéncia e imparcialidade.

Nos termos da Instrucdo CVM N° 483, de 6 de julho de 2010, o GRADUAL aplica um conjunto de
regras, procedimentos e controles internos com a finalidade de:

= Assegurar que o analista desempenhe suas fun¢des com independéncia;
= Impedir que seus interesses comerciais, ou agueles de seus clientes, influenciem o trabalho
dos analistas a elas vinculadas;

= |dentificar e administrar eventuais conflitos de interesses que possam afetar a imparcialidade
dos analistas e dos seus relatérios de analise;

= Que os artigos 15 e 20 da instrucdo acima mencionada sejam observados em todos 0s
relatérios de andlise da Gradual Investimentos.

ORGANIZACAO
O Departamentto de Equity Research da Gradual Investimentos é uma &rea segregada das areas de
negocios da instituicdo, agindo com total independéncia nas anélises de valores mobiliarios, evitando
assim o uso indevido de informac6es confidenciais e/ou privilegiadas e o conflito de interesses.
ANALISTA DE VALORES MOBILIARIOS
O analista de valores mobiliarios deve agir com probidade, boa fé e ética profissional, empregando
na atividade todo cuidado e diligéncia esperada de um profissional em sua posi¢do. Todas as analises
sdo preparadas em conformidade com as leis vigentes, politicas internas da Gradual Investimentos e
boas praticas do mercado.
E vedado ao analista de valores mobiliarios:

| - emitir relatérios de andlise com a finalidade de obter, para si ou para outrem, vantagem indevida;

Il - omitir informacéo sobre conflito de interesses;
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IIl - negociar, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, valores mobiliarios objeto
dos relatérios de analise que elabore ou derivativos lastreados em tais valores mobiliarios por um
periodo de 30 (trinta) dias anteriores e 5 (cinco) dias posteriores a divulgacdo do relatério de analise
sobre tal valor mobiliario ou seu emissor; e

IV - negociar, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, valores mobiliarios objeto
dos relatérios de andlise que elabore ou derivativos lastreados em tais valores mobiliarios em sentido
contrario ao das recomendacfes ou conclusfes expressas nos relatérios de analise que elaborou por:

a) 6 (seis) meses contados da divulgacao de tal relatorio; ou
b) até a divulgacao de novo relatério sobre o0 mesmo emissor ou valor mobiliario.

O disposto nos incisos Il e IV do caput ndo se aplica as negociacdes com cotas de fundos de
investimento, exceto se:

| - o analista puder influenciar, direta ou indiretamente, a administracao ou gestdo do fundo; ou
Il - o fundo concentre seus investimentos em setores ou empresas cobertos pelos relatérios
produzidos pelo analista.

ADMINISTRACAO DE CONFLITO DE INTERESSES

Os colaboradores da Gradual Investimentos obedecem aos padrdes de ética e integridade alinhados
com os valores e missdo da instituicdo. Sendo assim, a GRADUAL espera que os analistas de valores
mobiliarios desempenham suas funcdes de forma imparcial e independente, evitando assim situacdes
que possam configurar conflito de interesses.

IDENTIFICACAO DE CONFLITO DE INTERESSES

Em observancia ao Artigo 17 da Instrucdo CVM 483, os analistas declaram nos seus relatérios de
analises, de forma clara e com o devido destaque:

(a) Séo certificados e credenciados pela APIMEC;

(b) As analises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais, as
quais foram realizadas de forma independente e autdnoma, inclusive em relacdo a Gradual
Investimentos;

(c) Sua remuneracdo é fixa e nado esta, diretamenta ou indiretamente, relacionada a
recomendacdo especifica ou atrelada a precificacdo de quaisquer dos valores mobiliarios de
emissao da companhia objeto de analise do relatério em questédo

(d) Declaram ainda, na elaboracdo de seus relatérios de analises que agem com total
imparcialidade, ndo se limitando a casos em que:

» Seu cbnjuge ou companheiro, seja direta ou indiretamente, em nome proprio ou de
terceiros, titular de valores mobiliarios objeto do relatério de analise;

= Seu cOnjuge ou companheiro, esteja direta ou indiretamente envolvido na aquisicdo,
alienacao ou intemediacao dos valores mobiliarios objeto do relatério de analise;
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» Tenha vinculo com pessoa natural que trabalhe para o emissor objeto do relatério de
analise, esclarecendo a natureza do vinculo;

= Seu cOnjuge ou companheiro tenha direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relacad ao emissor objeto do relatério de analise, exceto pelo disposto
no paragrafo Unico do artigo 4° da referida instrucéo.

Ainda, caso identifique alguma situacdo que possa afetar sua imparcialidade do relatério ou que
configure ou possa configurar conflito de interesses, tal fato devera ser comunicado, na forma de
disclaimer, no proprio relatério.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

Os analistas da Area de Equity Research, bem como as pessoas consideradas vinculadas nos termos da
ICVM 387/03, os agentes autbnomos de investimentos e administracdes de carteiras estdo sujeitos a
Politica de Investimentos definida pela GRADUAL, a qual inclui entre outras obrigacdes, as
disposicdes contidas no artigo 4° da Instrucdo CVM n°483.

INFORMACOES PRIVILEGIADAS

A Gradual por meio de sua Politica de Investimentos veda a todos seus colaboradores, quando
estiverem de posse de informacdes relevantes e nao disponibilizadas ao publico (informacdes
privilegiadas) de determinada empresa:

= Comprar e/ou vender titulos e valores mobiliarios de emissdao dessa empresa em conta
propria;

= Recomendar a compra e/ou venda de titulos e valores mobiliarios de emissdo dessa
empresa, para clientes; outros colaboradores ou para outra pessoa.

Uma informacdo é considerada privilegiada quando: (i) houve grande possibilidade de que um
investidor considere tal informacgéo importante para determinar se € aconselhavel comercializar um
valor mobiliario; (ii) levada ao conhecimento publico tenha probabilidade de afetar o preco de
mercado dos valores mobiliarios de uma empresa; (iii) comparada as informacdes que estdo a
disposicdo do publico, seja considerada relevante.

COMUNICACAO ENTRE A EQUIPE DE RESEARCH COM OUTROS DEPARTAMENTOS

Os membros da equipe de Research ndo podem discutir as conclusdes de investimentos e nem as
datas relevantes de nenhum relatério ainda ndo publicado para membros de outros departamentos.
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