GRADUAL TAQUARAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
(Administrado pela Gradual C.C.T.V.M. S/A)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES CONTABEIS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 2010
(Valores em R$ mil, exceto o valor unitario dasaspt

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Gradual Taquaral Fundo de Investimento em Acdesavante designado Fundo, foi

constituido em 15 de maio de 2006, e iniciou syesagdes em julho de 2006. Constituido
sob a forma de condominio aberto com prazo ind@tedo de duracdo, € uma comunhéo
de recursos destinados a aplicacdo em carteirasiivada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no ambito el@ado financeiro.

O objetivo do Fundo é buscar rentabilidade supesimriBX, através de gestdo ativa,
mantendo o patrimonio do Fundo aplicado em aco@ssteumentos de derivativos de
empresas de setores diversos, visando a dimindigdaiscos, e maior retorno no longo
prazo.

O fundo é destinado a captacdo de recursos detiothwes pessoas fisicas ou juridicas em
geral, que buscam obter ganhos de capital difexdasj a médio e longo prazo, por meio de
investimento em ativos disponiveis nos mercaddstules e valores mobiliarios, de acordo
com a politica de investimento, e que estejam diggaa tolerar os riscos e as possibilidades
e perdas inerentes aos investimentos realizadbsimao.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam caanga da Administradora ou de
qualquer instituicdo pertencente ao seu grupo ecma) tampouco Fundo Garantidor de
Crédito (FGC).

Em Assembléia Geral de Conddminos realizada emeZé\ereiro de 2011, foi aprovada a
incorporacdo ddGRADUAL MULHER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES. A incorporacéo foi efetivada em 01 de
abril de 2011 pelo Fundo Incorporadd@dRADUAL TAQUARAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES , o qual recebeu todos os direitos e obriga¢éd=uddo.

A posicédo patrimonial do GRADUAL MULHER EUNDO DE WESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES objeto ohecorporacdo em 01 de
abril de 2011 estéa abaixo representada:

Ativo
Disponibilidades
Depdsitos Bancarios
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Passivo 1
Outras Obrigacoes 1
Diversas 1
Patriménio Liquido 10
Cotas de Investimento 13
Lucros Acumulados 3)

Os parametros utilizados para as conversdes dogesalas cotas dos Fundos, bem como o
valor das cotas dos fundos resultantes da incog@ora

F=A/B
F=13.249,5509 x 0,719246 / 1,871198
F=5.092,81754255

Na qual:

F = Fator de conversao

A =

Quantidade de cotas vezes o valor da cota daRL MULHER FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EMCOES

B = Valor da cota do GRADUAL TAQUARAL FUNDO DE INVETIMENTO EM
ACOES

2. PREPARACAO DAS DEMONSTRAGOES E
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1.

2.2.

2.3.

Preparacédo das demonstracdes contabeis

As demonstracfes contabeis foram preparadas ddoacom as praticas contdbeis

aplicaveis aos fundos de investimento, complemastgetlas normas previstas no

Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFRlglas orientacdes emanadas da
Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM).

Apuracao de resultado
As receitas e despesas séo reconhecidas pelcerdgicompeténcia.

Classificacao e avaliacdo dos titulos coraptes da carteira

Os titulos e valores mobiliarios componentes déetardo Fundo sao classificados
na categoria “titulos para negociacdo” e estaostregios pelo valor efetivamente
pago atualizado diariamente pelo rendimento awericom base na taxa de
remuneracdo e em razao da fluéncia do prazo demvento dos papéis, e sao
ajustados ao valor de mercado.

As aplicacdes em acdes de companhias abertas Isfizadas com base na cotacao
de fechamento, negociadas na BM&FBOVESPA S/A.

As opcdes sobre acgbOes sao valorizadas pela cotigdechamento. Quando do
exercicio da opcao, este € integrado ao preco dmsigdp ou ao preco de venda
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conforme aplicavel; caso a opcao nao seja exeroidalor do prémio é lancado a
receita ou despesa.

2.4. Objetivos e estratégias de gerenciamentcsdesi

O objetivo do gerenciamento de riscos é minimizex@osi¢cdo do Fundo em relacéo
ao risco de mercado.

O gerenciamento desses riscos € efetuado por reesigmas de controles internos
gue possibilitam a avaliacdo dos resultados obtids relacdo aos objetivos
propostos para o Fundo, e o cumprimento da ledislagianto ao enquadramento
diario do Fundo, em relagdo ao cumprimento dodesrpor Ativos e por Emissores.

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Titulos e Valores Mobiliarios e instrumentosafioeiros derivativos:

2011 2010
ATIVO REALIZAVEL
LIVRES 8.498 12.627
Letras Financeiras do Tesouro 1.506 -
Cotas de Fundos de Investimento 1.067 285
Acdes em Companhias Abertas 5.925 12.342
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS - 4
Prémios Opcdes a exercer — A¢des - 4
VINCULADOS A PRESTACAO DE GARANTIAS 5.647 2.702
Acdes em Companhias Abertas 5.647 2.702

b) Instrumentos Financeiros Derivativos:

A politica de utilizagédo de derivativos no Fundtabslece estratégias para posicionamento
em taxas prefixadas.

4. EMISSOES E RESGATES DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diarideneom base em avaliagdo patrimonial
gue considera o valor de mercado dos ativos finaoscmtegrantes da carteira. As emissdes
de cotas sao efetuadas com base no valor da cotagemno dia da entrada efetiva das
disponibilidades e os resgates sdo pagos com adcotdia Util seguinte ao da efetiva
solicitacdo e a Administradora efetuard o pagamelotaesgate no quarto dia util do
recebimento da solicitagcdo, desde que esta, tembarido dentro dos horarios de
movimentacao estabelecidos.
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5.

REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

Pela prestacdo de servicos de administracdo, gest@usultoria de investimento,
controladoria e distribuicdo, o Fundo paga a taxadministracado de 2,00% ao ano sobre 0
valor do Patriménio Liquido do Fundo. A taxa de audstracdo € calculada e apropriada
por dia utii e paga a Administradora mensalmentsta eregistrada em despesas
administrativas no montante de R$ 266 (R$ 327 eb®R0

POLITICA DE DISTRIBUIQAO DE RESULTADOS
Os resultados apurados, em conformidade com o amgmto do Fundo, foram

incorporados ao seu patrimoénio e serdo utilizadoa povos investimentos pelo Fundo. Os
cotistas serdo remunerados pela valorizagéo patiainde suas cotas.

CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA
Os titulos publicos federais da carteira do Furst@cecustodiados no Sistema Especial de
Liquidagcdo e Custdédia — SELIC e os titulos de remdeavel estdo custodiadas na

Companhia Brasileira de Liquidacédo e Custédia — CBtentralizados no Banco Itau que é
o custodiante do Fundo.

RENTABILIDADE

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valmminal da cota no encerramento dos
exercicios estdo demonstrados como segue:

Valorda Rentabilidade

Exercicios cota %

31 de dezembro de 2011 1,574193 (15,17)
31 de dezembro de 2010 1,855754 (6,13%)
31 de dezembro de 2009 1,976976 84,75
31 de dezembro de 2008 1,070075 (37,63)
31 de dezembro de 2007 1,715652 44,95
31 de dezembro de 2006 1,183646 18,36
Inicio das atividades 1,000000

DIVULGACAO DE INFORMACOES

A Administradora disponibilizara aos interessadws,sua sede, as informacdes: no prazo
de 2 dias uteis as informacdes constantes no iefaidrio; no prazo de 10 dias apds o
encerramento do més o balancete, 0 demonstrativcongosicdo e diversificacdo da
carteira e as informacgdes relativas ao perfil memrsaanualmente, no prazo de 90 dias
contados a partir do encerramento do exercicideaswnstracdes contabeis acompanhadas
do parecer do auditor independente.
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A Administradora ndo divulgara a terceiros infor@es; sobre a composicédo da carteira,
ressalvadas (i) a divulgacdo a prestadores de¢sedo Fundo e (ii) a divulgagdo aos
orgaos reguladores, auto-reguladores e entidadelasie, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitacdes legais, regulamentarestatutarias e (iii) as informacdes
publicas, disponiveis no site da Comisséao de Valbtebiliarios.

10. IMPOSTO DE RENDA
Do Fundo: Os rendimentos e ganhos auferidos com operacékzsadas pela carteira do
Fundo n&o estao sujeitos ao imposto de renda.

Dos Cotistas:Os rendimentos das aplicacdes efetuadas no Fadwilsutados a aliquota
de 15% no momento do resgate.

11. OUTROS SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INBRPENTES

De acordo com a Instrucdo CVM n°. 381, de 14 deijarde 2003, a administradora nao
contratou outros servicos com o auditor indeperden@sponsavel pelo exame das
demonstracoes financeiras do Fundo, que ndo sgadit®ria independente.

Gradual C.C.T.V.M. S/A Reinaldo Dantas
Administrador Contador CRC 1SP 110.330/0-6



