GRADUAL MULTIESTRATEGIA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTMERCADO
(Administrado pela Gradual C.C.T.V.M. S/A)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES CONTABEIS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 20112810
(Valores em R$ mil, exceto o valor unitario dasaspt

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

O Gradual Multiestratégia Fundo de Investimento tivhdrcado, doravante designado

Fundo, foi constituido em 26 de agosto de 2008joeou suas operacdes em 02 de outubro
de 2008. Constituido sob a forma de condominiotabesm prazo indeterminado de

duracdo, € uma comunh&o de recursos destinaddgcacap em carteira diversificada de

ativos financeiros e demais modalidades operad@odigponiveis no ambito do mercado

financeiro.

O objetivo do Fundo é remunerar o capital investidona das variagdes das taxas de juros
praticadas pelo mercado interbancario (CDI), admiltica de investimento agressiva,
atraves de intensiva utilizacédo de instrumento.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam cgarantia da Administradora ou de
qualquer instituicdo pertencente ao seu grupo enmod tampouco do Fundo Garantidor de
Créditos (“FGC").

Em Assembléia Geral de Condéminos realizada emel@utlbro de 2011, foi aprovada a
incorporagdo d@sRADUAL 100 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO.

A incorporacao foi efetivada em 01 de novembro @412pelo Fundo Incorporador
GRADUAL MULTIESTRATEGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO , o qual recebeu todos os direitos e obrigacdd¢auddo incorporado.

A posicdo patrimonial do GRADUAL 100 FUNDO DE INVEBIENTO
MULTIMERCADO objeto da incorporacdo em 01 de novemnlle 2011 estd abaixo
representada:

Ativo 1.167
Disponibilidades 27
Depésitos Bancarios 27
Titulos e Valores Mobiliarios 1.140

Letras Financeiras do Tesouro 1.140
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Passivo 2
Outras Obrigacoes 2
Diversas 2
Patrimonio Liquido 1.165
Cotas de Investimento 1.165

Os parametros utilizados para as conversdes dogesalas cotas dos Fundos, bem como o
valor das cotas dos fundos resultantes da incog@ora

F=A/B
F= 850,777 x 1,369650 / 1,426124
F=817,0865

Na qual:
F = Fator de conversao

A = Quantidade de cotas vezes o valor da cota dADRRAL 100 FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

B = Valor da cota do GRADUAL MULTIESTRATEGIA FUND®@E INVESTIMENTO
MULTIMERCADO

2. PREPARACAO DAS DEMONSTRAGOES E
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1. Preparacao das demonstracdes contabeis
As demonstracBes contabeis foram preparadas ddoacom as praticas contabeis
aplicaveis aos fundos de investimento, complemeastatlas normas previstas no
Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFRlglas orientacdes emanadas da
Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM).

2.2. Apuragao de resultado
As receitas e despesas séo reconhecidas pelcerdgicompeténcia.

2.3. Aplicactes interfinanceiras de liquidez
Demonstradas ao custo, acrescido dos rendimeufescos.

2.4. Classificacdo e avaliacdo dos titulos comp@seta carteira
Os titulos e valores mobiliarios componentes déerardo Fundo sao classificados
na categoria “titulos para negociacdo” e estaosiregios pelo valor efetivamente
pago atualizado diariamente pelo rendimento audericom base na taxa de
remuneracdo e em razdo da fluéncia do prazo deinvenio dos papéis, e sao
ajustados ao valor de mercado.
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As aplicacdes em acOes de companhias abertas lsfizadas com base na cotacao
de fechamento, negociadas na BM&FBOVESPA S/A.

As opcdes sobre acbOes sao valorizadas pela cotigdechamento. Quando do
exercicio da opcéo, este é integrado ao preco dissig@p ou ao preco de venda
conforme aplicavel; caso a opcado nao seja exeroidalor do prémio é lancado a
receita ou despesa.

2.5. Objetivos e estratégias de gerenciamentcsdesi

O objetivo do gerenciamento de riscos é minimizex@osicdo do Fundo em relacéo
ao risco de mercado.

O gerenciamento desses riscos € efetuado por reesigmas de controles internos
gue possibilitam a avaliacdo dos resultados obtids relacdo aos objetivos

propostos para o Fundo, e o cumprimento da ledislagianto ao enquadramento
diario do Fundo, em relagdo ao cumprimento dodesrpor Ativos e por Emissores.

3. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Esta representado por Letras Financeiras do Tesounmontante de R$ 420 (Letras do
Tesouro Nacional no montante de R$ 4.382 em 2010).

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANEIROS
DERIVATIVOS

a) Titulos e Valores Mobiliarios e instrumentosaficeiros derivativos:

2011 2010
ATIVO REALIZAVEL
LIVRES 9.224 11.411
Letras Financeiras do Tesouro 3.268 5.654
Letras do Tesouro Nacional - 1.718
Notas do Tesouro Nacional 2.528 419
Certificados de Deposito Bancario - 536
Cotas de Fundo Multimercado 1.922 3.018
Acdes de Companhias Abertas 1.506 66
VINCULADOS A PRESTACAO DE GARANTIAS 2.169 1.106

Letras Financeiras do Tesouro 2.169 1.106
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5.

EMISSOES E RESGATES DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diarideneom base em avaliagdo patrimonial
gue considera o valor de mercado dos ativos finabscetegrantes da carteira, nos termos
do COFI, considerando apenas os dias Uteis. Assépisde cotas sdo efetuadas com base
no valor da cota de fechamento em vigor no diafdava disponibilizacdo dos recursos
entregues pelos investidores a Administradora gplieacao no Fundo.

Os resgates das cotas do Fundo séo efetivados nteedialicitacdo do cotista, sem a
cobranca de qualquer taxa ou despesa, no primigrotitl seguinte ao do recebimento do
pedido na sede ou dependéncia da AdministradovaldD a ser utilizado para o resgate das
cotas sera o valor da cota de fechamento em vigdianda solicitacdo do resgate.

REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

Pela prestacdo de servicos de administracdo, gest@usultoria de investimento,
controladoria e distribuicdo, o Fundo paga a taxadministracdo de 2,0% ao ano sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo. A taxa de adstracdo é calculada e apropriada
por dia utii e paga a Administradora mensalmentsta eregistrada em despesas
administrativas no montante de R$ 235 (R$ 219 eh®R0

Além da taxa de administracdo, a Administradorgudaz taxa de performance de 20,00%
calculada sobre a rentabilidade do Fundo, apddcaloada taxa de administracéo, no que
exceder 100% do rendimento da taxa do CDI veriicad dia imediatamente anterior. A

taxa de performance é paga semestralmente. Noieweeacerrado em 31 de dezembro de
2011 foi pago o montante de R$ 2 (R$ 53 em 2010).

POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados apurados, em conformidade com o amguito do Fundo, foram
incorporados ao seu patrimonio e serdo utilizadoa povos investimentos pelo Fundo. Os
cotistas serdo remunerados pela valorizacéo patiainge suas cotas.

CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os ativos financeiros integrantes da Carteira s@bodiados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em conpeifisas abertas, conforme o caso,
no SELIC - Sistema Especial de Liquidagédo e Cuatdwh sistema de registro de liquidagéo
financeira administrado pela CETIP — Central det@ilia e Liquidacdo Financeira de

Titulos ou em instituicbes autorizadas a prestaiggses servicos pelo BACEN ou pela
CVM.
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9. RENTABILIDADE

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valmminal da cota no encerramento dos
exercicios estdo demonstrados como segue:

Valorda Rentabilidade

Exercicios cota %

31 de dezembro de 2011 1,448761 9,95
31 de dezembro de 2010 1,317656 13,57
31 de dezembro de 2009 1,160213 17,76
31 de dezembro de 2008 0,985226 (1,48)
Inicio das atividades 1,000000

10. DIVULGACAO DE INFORMACOES

A Administradora disponibilizara aos interessadws,sua sede, as informacdes: no prazo
de 2 dias uteis as informacdes constantes no iefalidrio; no prazo de 10 dias apds o
encerramento do més o balancete, o demonstrativcongosicdo e diversificacdo da
carteira e as informacgdes relativas ao perfil memrsaanualmente, no prazo de 90 dias
contados a partir do encerramento do exercicideasnstracdes contabeis acompanhadas
do parecer do auditor independente.

A Administradora é obrigada a divulgar imediataraeatravés de correspondéncia a todos
0s cotistas, qualquer ato ou fato relevante, deonaogarantir a todos 0s cotistas 0 acesso
as informacdes que possam, direta ou indiretamerftagnciar suas decisdes quanto a
permanéncia no Fundo, ou, no caso de outros ineest, quanto a aquisicao das cotas.

11. TRIBUTACAO
11.1 Dos cotistas

- Imposto de renda: o tratamento perseguido pelodéué o de um Fundo de
Investimento cuja carteira seja composta por stwom prazo médio superior a 365
dias, porém sem o compromisso de atingir esseiatj€s rendimentos sao tributados
pelo imposto de renda retido na fonte (nos mesesae e novembro) de cada ano
(come-cotas) a aliqguota de 15% e no resgate, a@giotds complementares e
decrescentes, conforme o prazo de permanénciamimFu

Aliguota
Prazo de aplicacdo %
Até 6 meses 22,50
De 6 a 12 meses 20,00
De 12 a 24 meses 17,50

Acima de 24 meses 15,00
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- Para os resgates, ocorridos nos primeiros 30adiastar da data da aplicacao, incidira
o IOF de acordo com a tabela decrescente.

11.2 Do Fundo

De acordo com a legislagéo fiscal vigente, a gartdb Fundo ndo estd sujeita a
tributacao.

12. OUTROS SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INBEEPENTES

De acordo com a Instrugdo CVM n°. 381, de 14 deijarde 2003, a administradora n&o
contratou outros servicos com o0 auditor indeperedemgisponsavel pelo exame das
demonstracoes financeiras do Fundo, que ndo seadit®ria independente.

Gradual C.C.T.V.M. S/A Reinaldo Dantas
Administrador Contador CRC 1SP 110.330/0-6



