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S R __50302x100 _ .
VR n =2 et = 100 itens

A seleg3o dos itens é feita utilizando-se a ferramenta MUS (Monetary Unit Sample) do Software ACL (ACL
Services Ltda.), a partir da aplicac@o das seguintes premissas:

e Divide-se o tamanho da populan;ao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada
(k);

e O primeiro direito creditério listado na base de dados fornecida sera utilizado como ponto de partida;

e A cada k elementos, é retirado um item para composicéo da amostra.

A seguir os numeros observados na base de dados fornecida pelo Deutsche Bank, e que foram utilizados
para cada variavel estabelecida, a partir das premissas mencionadas acima:

N = 50.302
n =100
k=503

Procedimento B
Verificagdo fisica dos documentos que e\ndencnam o lastro dos direitos creditérios junto ao Fiel
Depositéario.

Constatagoes: } ‘
A aplicag&o deste procedimento visa evidenciar:

e Que os direitos creditérios contides no arquivo eletrénico estao lastreados; e

e Que as caracteristicas dos direitos creditérios séo fiéis aos respectivos registros eletronicos do
Deutsche Bank.

Com base na amostra selecionada no procedimento “A”, efetuamos um confronto entre as informagtes
contidas na base de dados disponibilizada pelo Deutsche Bank e os respectivos documentos que
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Sdo Paulo, 22 de fevereiro de 2011.

FUNDO DE INVESTIMEI:JTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DA INDUSTRIA EXODUS I

CNPJ: 07.399.646/0001-32

RELATORIO TRIMESTRAL

Classificacdo de Risco Standard & Poor’s: brAAf

No quarto trimestre de 2010, o FIDC da Industria Exodus I, teve seu patriménio
liquido evoluido de R$ 218.203.883,49 (duzentos e dezoito milhdes, duzentos e
trés mil oitocentos e oitenta e trés reais e quarenta e nove centavos) para R$
243.927.552,31 (duzentos e quarenta e trés milhdes novecentos e vinte e sete mil

€ quinhentos e cinqiienta e dois reais e trinta e um centavos).

As subscricbes em cotas seniores totalizaram R$ 16.936.365,53 (Dezesseis
milhdes, novecentos e trinta e seis mil e trezentos e sessenta e cinco reais e

cinglienta e trés centavos) e ndo houve subscrigdes em cotas subordinadas.

As operacbes de compra de recebiveis, envolvendo Cedentes até 31/12/2010,
foram realizadas em observancia da politica de investimentos, em especial os
artigos 13 e 14 de seu Regulamento.

A Razdo .de Garantia ficou em 142,89% em 31/12/2010, acima do minimo
regulamentar.

31.12.2010 ﬂ“GG?lSTAS N COTASAC | | SUBSCRICAOD | | VALORCOTA

ﬂ“E!ttisséasﬁst;&)r“ﬁséﬁé - - 91 714 24352763 R$ 73.270.822,73 H$78244 28404 Rmsm,mzms

12 Emissén - Senigr 12 | 55 836,34516810 RS 85.169.012,74 | R$ 9234756176 RM%M?B,M”MQ

Cota Subordinaga () =~ 1 2566,32066889 | R$ 77.986.05521 | R$73335.706,87 | 24552150
RE308.540.64926 | RS 743077 55267 142 99% Razio Garantia
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Cessoes de direitos creditérios

O fundo realizou operacdes novas durante o perfodo supracitado, utilizando uma

taxa média que é compativel com o mercado para o setor.

Informamos que as taxas de desconto aplicadas nas aquisicbes dos Direitos

Creditérios cedidos ao Fundo, oscilam de operagdo para operacdo, dificultando a

sinalizagdo de uma taxa de referéncia.

Abaixo, evidenciamos a quantidade de operagles e os valores totais na aquisigdo

de recebiveis.

Més Namero de operacées / Total em direitos
més creditorios — R$
Out-10 1684 99.899.032,66
Nov-10 1757 97.568.663,98
Dez-10 1570 89.730.968,31

Relatério de Rating - Novembro / 2010

A Standard & Poor’s, publicou em 07/12/2010, a classificagdo do risco das quotas

seniores 112 série e 122 série em brAA (sf) (Prelim)

Verificagdo do Lastro por Amostragem

Realizada pela KPMG Auditores. Segue copia da carta enviada pelo custodiante,

Deutsche Bank, confirmando pleno enquadramento do fundo as normas

egulamentares.

i

M S/A
’ Gilberto dos; antos
P e Y Diretor

Diretor
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Deutsche Bank

8&o Paulo, 03 de Fevereiro de 2011 Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio
Avenida Brigadeiro Faria Uima, 3800 -
12° 14%¢ 15° andares

A 830 Pauie SP Brasi 04538-132
Gradual CCTVM Lida

Avenida Juscelino Kubitschek, 50, 6° andar Tel 5511 2113-5000

S&c Pauto - SP ’

Teldireto' 5511 2113-5007
Fax direto 5511 2113-5170
At Sr. Leonarde Tenulians

Ref: Manifestacao quanto ao rejatorio trimestral de verificagdo de lastro dos direitos creditérios
do FIDC de' industia Exodus 1,

Prazados Senhores

Tomando por base o “Relatdric Relativo 3 Aplicacio de Procedimentos Pré-acoriados” de einissao da
KPMG Risk Advisory Services Lida, ("KPMG"), relative ao 4° trimeastre de 201 0, datado de 31 de janeiro de
2011, o Deutsche Bank S.4, ~ Banco Alemfio, na gualigade de custodiante ("Custodiante”) do FIDC da
industria Exodus {"Fundo™), tece as seguintes consideragdes:

Procedimentos realizados e as constataghes:

Procedimento A

Fal obtide uma base de dados contendo @ composicdo analitica dos direitos reditérics gue compde a
carteira do FIDC auma data-base pré-estabsiedida, sende esta base utilizads para selechio de uma
amostra de direitos creditorios a sererm verificados,

Constatagtes:
Fol oblida uma base de dades contendo & composicho anslitica dos direitos creditérios em aberts na data-
base de 30.ds novembio de 2010,

A partir da base de dadss disponibilizada, foi aplicada a seguinte formula matematica para selegédo de
uma amostya de direitos creditérios a serem verificadas:

1 Nxn,

iy = i g -
N,

s B, = erro amostral
e N'=tamanho da populacso
s ES=10%

Cabe ressaltar que a formula matematica utilizada para definicdo da guantidads de iténs a serem
testados estd em linha com ¢ disposte no Regulamento do FIDC,

Dessa forma, considerando os dados apresentados na base dé dados disponibilizada, temos o
seguinte caleulo; que resulta em uma amostra de 100 dirgitos creditdrios:

1 61,432 x 100 .
5 bt 52§ 6 el Lt %
B, TTRES) 190 n o453 1 700 100 itens
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A selecao dos itens & feita utiizando-se a ferramenta MUS {(Monstary Unit Sample) do Software ACL
(ACL Services Lida), a partlr da éplicagao das seguintes premissas;

+ Divide-se ¢ tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (k);

¢ O primefro- direito creditdrio fistado na base de dados fornecida’ seré utilizado como ponto de
partida;

s Acadakelementos, & retirado um item para composicgo da amostra,

A seguir os nimeros observados na base de dados fornecida, e gue foram utiizados para cada
varigvel estebelecida, = partir das premissas mencionadas acima:

N =61452
n =100
K=814

Progedimento B

Verficaggo fislca  dos documentos gue evidentiam o -lastro dos direitos  creditérios junto ac Fiel
Depositario. B
Constatagoes! .
A aplicagdo deste prosedimento visa evidencian

s Que os direitos creditorios contidos no arguive eletrdnice estao lastreados, &

e Que as caracteristicas: dos dirsitos creditdring sBo T8is. a0s respectivos registos eletrbnices . do
Deutsche Bank.

Com base na amostra selecionada no procedimento A", ‘foi efetuado um confronio entré as
informagdes contidas na base de:dados disponibilizada & os respectivos documentos gue evidenciarm
o lastro dos direitos creditbrios apresentados pelo Fiel Depositario, contempiando a6 seguintes
informaces:

s Nome & CNPJ do'sacado
s Data de vencimento
e« Valor do titule

Dols (2) : itens - contidos’ na. amostra. (100 itens)  selecionada no . procedimento “A" n&o  foram
apresentados para verificagdo, resultando em 2% - de’inconsisténcia em relacio a0 fotal testado,
conforme relacionados a seguir:

Codigo do ative Nome do sacado CPFICNPY do sacado
000000629486 Unimed Birigui Coop. & Trab: Médicos B5732836000308
000000638097 Vulcaplast Ind. da Amazonia Lida 04382451000191

Considerando apenas os itens. apresentados para verificacio (98 itens), ndc forsm observadas
inconsisténcias na realizacse do procedimento descrito,

Atenciosamenta,

S
o1 68 b
cand® ?’3’2{%&3
TepEs
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Sao Paulo, 11 maio de 2011.

Exodus I Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
da Induastria - CNPJ: 07.399.646/0001-32

Relatdrio Trimestral - 1T2011
Classificacao de Risco: brAAf (Standard & Poor’s)
O FIDC encerrou o primeiro trimestre de 2011, com o Patrimoénio Liquido

de R$ 280.665.319,04 (Duzentos e oitenta milhdes, seiscentos e sessenta

e cinco mil, trezentos e dezenove reais e quatro centavos).

As operacgbes foram realizadas em observancia a sua politica de
investimentos estabelecida no regulamento, tendo sido respeitados os

limites de composicao e diversificacdo, conforme abaixo:

Ativos/Composicao R$ mil % s/ PL
Direitos Creditérios - A vencer 183.430
Direitos Creditérios - Vencidos 35.072
Total de Direitos Creditorios 218.503 77,85%
(-) Prov. de Devedores Duvidosos -5.970 -2,13%
Disponibilidades 2.581 0,92%
Operagdes Compromissadas 64.055 22,82%
Titulos Publicos Federais 237 0,08%
Valores a Receber 2.185 0,78%
Valores a Pagar -925 -0,33%

Total do PL 280.665 100,00%
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Cessoes de direitos creditorios e taxas de desconto/precificacao:

Durante o periodo, o fundo realizou operacdoes novas utilizando-se uma
taxa média que é compativel com o mercado para o setor. As taxas de
desconto oscilam de operacao para operacao, dificultando a sinalizacao de

uma taxa de referéncia.

Dada a natureza dos direitos creditorios, os ativos integrantes da carteira
sao precificados conforme a sua curva de aquisicao. Os demais ativos da
carteira sao precificados de acordo com o Manual de Marcagao a Mercado
do Deutsche Bank.

Relatério de Rating - Novembro/2010

A Standard & Poor’s, publicou em 07/12/2010, a classificagao do risco

das quotas seniores 112 série e 122 série em brAA.

Procedimentos de Verificacao de Lastro por Amostragem:

Nos termos dos artigos 8% e 38° da Instrugao CVM n© 356, de 17 de
dezembro de 2001, o Deutsche Bank, na qualidade de custodiante do
FIDC contratou a KPMG Risk Advisory Services Ltda para aplicacao dos
procedimentos de auditoria de lastros. A verificacdao foi realizada por meio
da execucao dos seguintes procedimentos:

a) Verificagdo da manutencao pelas cedentes, de determinados
documentos relacionados aos direitos creditérios de titularidade do
Fundo, atentando para sua aplicabilidade.

b) Evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa
para recebiveis vencidos e ndo pagos.

c) Verificagdo, junto ao Fiel Depositario, dos controles e procedimentos
para salvaguarda dos documentos de propriedade do Fundo, tais como
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controle de acesso fisico aos arquivos, mecanismos de prevencdo
contra incéndio, etc.

A aplicacao destes procedimentos visa evidenciar:

a) Que os direitos creditérios contidos no arquivo eletrénico estdo
lastreados;

b) Que as caracteristicas dos direitos creditérios sao fieis aos respectivos
registros eletronicos;

c) Que ha documentacdo de identificacao fisica do cedente.

Foram testadas todas as duplicatas que compunham os borderos/itens
selecionados e, a partir destes documentos, foi efetuada da soma de seus
valores nominais em comparagao a base de dados.

Adicionalmente, para uma amostra composta de até 10 (dez)
cedentes/clientes, foram verificados os seguintes documentos acessoérios
relacionados aos direitos creditorios:

e Ficha cadastral e Contrato Social

e Relatério de visitas e Cartdao CNPJ

e Relatério de e Comprovante de endereco dos
faturamento representantes legais

e Referéncias comerciais e CPF e RG dos representantes legais

e Equifax e Procuragao

e Declaracao de IR

Constatacoes:

A documentacdao comprobatéria dos direitos creditérios do Fundo é
custodiada pela Empresa de Consultoria Especializada (Fiel Depositaria).

Segue cépia da carta enviada pelo custodiante, Deutsche Bank,
confirmando pleno enquadramento do fundo as normas regulamentares.

Atenciosamente,

GRADUAL CCTVM S/A
Diretoria
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Deutsche Bank

Séo Paulo, 27 de Abril de 2011. Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900 —
13°%, 14° e 16° andares

A S&o Paulc SP Brasil 04538-132

Gradual CCTVM Ltda

Avenida Juscelino Kubitschek, 50, 6° andar Tel 55 11 2113-5000

Séo Paulo - SP
Tel direto 5511 2113-5907

Fax direto 5511 2113-56170
At.: Sr. Leonardo Tertuliano

Ref: Manifestagio quanto ao relatério trimestral de verificagéo de lastro dos direitos creditorios
do FIDC da Industria Exodus I.

Prezados Senhores,

Tomando por base o “Relatério Relativo & Aplicagao de Procedimentos Pré-acordados” de emisséo da
KPMG Risk Advisory Services Ltda. (“KPMG"), relativo ao 1° trimestre de 2011, datado de 18 de abril de
2011, o Deutsche Bank S.A. — Banco Alem#o, na qualidade de custodiante (‘Custodiante”) do FIDC da
Industria Exodus | (*Fundo”), tece as seguintes consideragoes:

Procedimentos realizados e as constatagées:

Procedimento A

Foi obtida uma base de dados contendo a composig&o analitica dos direitos creditérios que compde a
carteira do FIDC numa data-base pré-estabelecida, sendo esta base utilizada para selegdo de uma
amostra de direitos creditérios a serem verificades.

Constatagbes:
Foi obtida uma base de dados contendo a composigéo analitica dos direitos creditérios em aberto na data-
base de 28 de fevereiro de 2011.

A partir da base de dados disponibilizada, foi aplicada a seguinte formula matematica para seleczo de
uma amostra de direitos creditorios a serem verificados:

1 Nxn,
= n=————
E, N+n,

e E, = erro amostral

¢ N =tamanho da populagéo

o ES2=10%

Cabe ressaltar que a férmula matematica utilizada para definico da quantidade de itens a serem
testados esta em linha com o disposto no Regulamento do FIDC.

Dessa forma, considerando os dados apresentados na base de dados disponibilizada, temos o
seguinte cdlculo, que resulta em uma amoestra de 100 direitos creditérios:

R __53135%100 _ . Y
VTR B 3135 +10p 100 itens )

e
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A selecso dos itens é feita utilizando-se a ferramenta MUS (Monetary Unit Sample) do Software ACL
(ACL Services Ltda.), a partir da aplicacio das seguintes premissas:

e Divide-se o tamanho da populagéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (k);

e O primeiro direito creditério listado na base de dados fornecida sera utilizado como ponto de
partida;

e A cada k elementos, & retirado um item para composigéo da amostra.

A seguir os numeros observados na base de dados fornecida, e que foram utilizados para cada
variavel estabelecida, a partir das premissas mencionadas acima:

N =53.135
n=100
k=531

Procedimento B
Verificagdo fisica dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditérios junto ao Fiel
Depositario.

Constatagées:
A aplicagao deste procedimento visa evidenciar:

e Que os direitos creditérios contidos no arquivo eletrénico estéo lastreados; e
e Que as caracteristicas dos direitos creditérios sdo fiis aos respectivos registros eletronicos do
Deutsche Bank.

Na amostra selecionada no procedimento "A", havia dois tipos de recebiveis que originaram tais
direitos creditérios, sendo realizada a verificagdo dos seguintes documentos para cada tipo de
recebivel:

e Desconto de duplicata mercantil

- Duplicata efou Nota fiscal
e Desconto de cheques

- Termo de cesséo
Com base na amostra selecionada, foi efetuado um confronto entre as informagdes contidas na base
de dados disponibilizada e os respectivos direitos creditérios mencionados acima, sendo 92
recebiveis de desconto de duplicata mercantil e 6 recebiveis de cheques, contemplando as seguintes

informacdes:

e Nome e CNPJ do sacado
e Data de vencimento
e Valor do titulo

Dois (2) itens contidos na amostra (100 itens) selecionada no procedimento “A” ndo foram
apresentados para verificagdo, resultando em 2% de inconsisténcia em relagéo ao total testado,
conforme relacionados a seguir:

Cédigo do ativo Nome do sacado CPFICNPJ do sacado
703322 Supermercados Jau Serve Ltda 3640467000194
728417 New Master Tintas Ltda 68346634000568

W-

)
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ANEXO VII

Relatorio “Revisdo da carteira de recebiveis” elaborado pela Empresa de Auditoria
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Administradora e Coordenadora

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Juscelino Kubitschek, n® 50, 5° e 6° andares
Sao Paulo, SP

Coordenador Lider, Custodiante e Agente Escriturador

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 13°, 14° e 15° andares
Sao Paulo, SP

Gestora

SRM ADMINISTRACAO DE RECURSOS E FINANCAS S.A.
Alameda Cleveland, n° 509, 2° andar, Campos Eliseos
Sao Paulo, SP

Agéncia de Classificacio de Risco

STANDARD & POOR’S
Rua Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar
Sao Paulo, SP

Banco Cobrador

BANCO DO BRASIL S.A.
Av. Sdo Joao, n° 32, 2° andar
Sao Paulo, SP

Consultores Juridicos

SOUZA, CESCON, BARRIEU E FLESCH ADVOGADOS
Rua Funchal, n°® 418, 11° andar
Sao Paulo, SP

Empresa de Auditoria

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Dr. Renato Pares de Barros, n° 33
Sao Paulo, SP

Coordenadora Contratada

RIO BRAVO INVESTIMENTOS - DISTRIBUIDORA DE
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Chedid Jafet, n°® 222, Bloco B, 3° andar
Sao Paulo, SP





