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REGULAMENTO
_ DO ’ ’
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA INDUSTRIA -
EXODUS II”

CAPITULO I - FUNDO

Artigo 1° O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA
INDUSTRIA EXODUS II”, disciplinado pela Resolugio CMN 2.907, pela Instrugiio CVM 356, €
demais disposi¢Ses legais e regulamentares apliciveis (o “Fundo”), serd regido pelo presente
Regulamento.

Pardgrafo 1° Os termos iniciados em letra maidscula e utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terfio os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo I ao
presente Regulamento.

Paragrafo 2° No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados (i) de sua aprovagio pela
Administradora, os Suplementos ¢ (i) de sua aprovagio pela Assembléia Geral, os eventbais
aditamentos ao Regulamento e seus Anexos serdio levados a registro, na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, em Cart6rio de Registro de Titulos e Documentos.

Artigo 2° O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as
Quotas somente poderdo ser resgatadas na Data de Resgate de cada série de Quotas Seniores, ou em
virtude de sua liquidagdo antecipada conforme o previsto no Capitulo XVIII deste Regulamento.

Parégrafo Unico E admitida, ainda, a amortizagio de Quotas, nos termos do Capftulo
XIII deste Regulamento. -
Artigo 3° Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas,

Investidores Qualificados, nos termos da regulamentagio em vigor.

CAPITULO II - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 4° O Fundo ter4 prazo de duragfio indeterminado.
Paragrafo Unico O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembléia _ 57

observado o previsto nos Capitulos XVIII e XXI deste Regulamento.

CAPITULO Il - ADMINISTRADORA

s

i

Artigo 5° O Fundo ¢ administrado pela Gradual Corretora de Ciambio, Tit%ul(fgée :

Valores Mobilidrios S.A., instituicfio financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado tﬁe' §;’z:to

Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek n® 50, 5° ¢ 6° andares, inscrita no CNPI/MEF sop din® .

33.918.160/0001-73, doravante designada (a “Administradora™).

96804
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Pardgrafo 1° A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigagdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corregio do mercado, entendidos no
minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugfo de seus proprios
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negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberages da Assembléia Geral, (iv)
dos deveres fiducidrios, de diligéncia e lealdade, de informagfio e de preservagfio dos direitos dos

Quotistas.

Pardgrafo 2°  Observada a regulamentagfio em vigor e as limitagdes deste Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar todos 0s atos necessdrios 4 administragéio do Fundo.

Artigo 6° A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares
das Quotas reunidos em Assembléia Geral, na forma do Capitulo XXI deste Regulamento, sem
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 7° A Administradora pode renunciar 4 administragio do Fundo, por meio de
carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista, sempre com aviso prévio de 60
(sessenta) dias corridos, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre a
sua substitui¢do, devendo ser observado o quorum de deliberagio de que trata o Capitulo XXI deste

Regulamento.

Parégrafo Unico Na hipdtese de rentncia da Administradora e nomeagfio de nova
institui¢do administradora em Assembléia Geral, a Administradora continuara obrigada a prestar os
servicos de administragiio do Fundo até que a nova institui¢do administradora venha a lhe substituir,
o que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizagdo da

respectiva Assembléia Geral,

Artigo 8° A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar & disposi¢do da instituiglio que vier a substituf-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data da deliberagéo da sua substituigo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva administragdo, que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administragiio do Fundo, de forma que a instituigio substituta possa
cumprir, sem solugdo de continuidade, com os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos

termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA i

Artigo 9° A Administradora tem as seguintes obrigages, sem prejuizo dasjdemghis
obrigacBes previstas na legislag@o aplicavel, neste Regulamento € nos demais Documehtos

Operagéo:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(i) a documentagfo relativa as operagdes do Fundo;

(ii) o registro dos Quotistas;

(iii) o livro de atas de Assembléias Gerais; 3 W* :

(iv) 0 livro de presenca de Quotistas;
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(b)

(©)

(d)

(e)

()
4]

(h)

(1)

)

(&)

{(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 12 deste
Regulamento;

(vi) os registros contibeis do Fundo; e

(vii)  os relatérios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificacfio de
Risco;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do
Custodiante ou terceiro autorizado;

disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientificd-los do (i) nome do periddico utilizado para divulgagio de
informac@es do Fundo; e (i) da taxa de administragfio cobrada;

disponibilizar aos Quotistas, no prazo de 40 (quarenta) dias corridos contados do
encerramento de cada trimestre civil, no periédico referido no Artigo 85 deste
Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituigdes
que distribuam Quotas, o valor do Patriménio Liquido e das Quotas, e as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Razio de
Garantia, apurada nos termos do Capitulo XVII abaixo, e o tltimo relatério sobre o
Fundo ¢ suas Quotas disponibilizado pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

colocar & disposi¢io dos Quotistas em sua sede e agéncias, e nas instituigSes que
distribuam as Quotas do Fundo, as demonstragtes financeiras do Fundo, bem como
os relatérios preparados pela Empresa de Auditoria;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observdncia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras do Fundo, previstas na regulamentagio em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informac@es completas de toda e qualquer
modalidade de negociagfo realizada entre a Administradora e o Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela administragio, s§pesyisdogay
acompanhamento e prestago de informagdes do Fundo, elabore os demak s%ﬁvomm

trimestrais referidos no Artigo 12 deste Regulamento; e

oo

observar estritamente a politica de investimento, de composigéo e de dwq#g:gag%@?d
da carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo VII;

da Agéncia de Classificagfio de Risco e da Empresa de Auditoria, e a cel o-d&=
Contrato de Custédia, do Contrato de Gestio, Contrato de Cobranga, Cx ntFgto de~d
Servigos de Classificaciio de Risco € do Contrato de Servigos de{]A&ﬁltorlg:’
Independente;

{ad

executar, diretamente ou por meio da contratagio do Agente Escrlturador SETVigos
que incluem, dentre outras obrigagBes, (i) a escrituragfio das Quotas, incluindo 2 -
abertura e manutengfo das respectivas contas de depésito em nome dos Quotistas;
(i) a manutengdo de registros analiticos completos de todas as movimentagdes de
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)

(m)

(n)

(0)

®)

Artigo 10 E vedado & Administradora, em nome proprio:

(a)

(b)

(c)

titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Quotistas; (iii) a
manutencio dos documentos necessarios & comprovagio da condicfio de Investidor
Qualificado dos Quotistas, em perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos Quotistas,
anualmente, de documento contendo informactes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de Quotas, sua propriedade e respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagdo fiscal:

(i) extratos da Conta do Fundo ¢ dos comprovantes de movimentacdes de
valores em tais contas;

(ii) relatérios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custédia
e demais documentos relacionados s rotinas e aos procedimentos definidos
neste Regulamento ou no Contrato de Custodia;

(iliy  documentos referentes aos Ativos Financeiros;

(iv}y  todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo;

providenciar o registro do Regulamento, de seus eventuais aditamentos ¢ dos
Suplementos, nos termos do Pardgrafo 2° do Artigo 1° deste Regulamento;

franquear o acesso da Agéncia de Classificagdio de Risco aos relatérios preparados
pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacio da classifica¢o de risco das
Quotas Seniores e Subordinada Classe C pela Agéncia de Classificagio de Risco;

informar imediatamente 4 Agéncia de Classificagio de Risco sobre:

€)) a substituigio da Administradora, da Empresa de Auditoria, do Gestor ou
do Custodiante;

(ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio ou de Liquidagdo; e |

(iliy  a celebracBo de aditamentos ao Contrato de Cessio ou ao Cor?
Custddia,

L

prestar fianga, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas (&pe{éﬁbﬁes”‘q

2

realizadas pelo Fundo, inclusive quando se ftratar de garantias prestad;
operagOes realizadas em mercados de derivativos, '

utilizar ativos de sua propria emissfo ou coobrigagio como garantia das
realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
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ressalvada a hipotese de aquisicdo de Quotas.

Parégrafo Unico As vedages de que tratam as alineas (a) a (¢) do capur deste Artigo
abrangem os recursos proprios das pesscas fisicas e das pessoas jurfdicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas ¢ coligadas ou oufras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras ¢ os de
sua emissdo ou coobrigacdo.

Artigo 11 E vedado 2 Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

(b realizar operagdes € negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica
de investimento, de composigéo e de diversificagdo da carteira prevista no Capitulo
VII deste Regulamento;

{c) aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

(d) adquirir Quotas do Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razio do
descumprimento de normas previstas na legislagio aplicavel;

) vender Quotas do Fundo a prestacdio;

(8 fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no dmbito do mercado financeiro;

(h) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
qualquer pessoa;

3] efetuar locagfio ou empréstimo, a qualquer titulo, dos Direitos de Crédith eAtivdsns
Financeiros, no todo ou em parte; ' %} L

? o
o &

6] criar qualquer 8nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre bs fj%ireites&
de Crédito ¢ os Ativos Financeiros; i1

(k) emitir qualquer classe ou série de Quotas em desacordo com este Regul ‘o; e

LN

{)] prometer rendimento predeterminado aos conddéminos. | 3

e [ &

Paragrafo Unico Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento p,;ﬁ pelgs,

titulares das Quotas, reunidos em Assembléia Geral, ¢ vedado & Administradora, efn rime do;
Fundo: ] m

(2)

O

celebrar quaisquer outros contratos ou COMPromissos ue gerem ou possam gerar
obrigagbes e deveres para o Fundo, incluindo a contratagio de quaisquer
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(b)

(c)

(d)

prestadores de servigos;

distratar, rescindir ou aditar gualquer Contrato de Cessfo, sem a anuéncia do
Gestor;

distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Custédia, o Contrato de Servigos de
Classificagdo de Risco, o Contrato de Gestiio e o Contrato de Servigos de Auditoria
Independente, ressalvadas as alterac@es de caréter operacional em tais contratos que
ndo acarretem qualquer prejuizo ao Fundo ou aos Quotistas; e

proceder a abertura de contas-correntes bancérias, de investimento e de custddia,
além daquelas previstas neste Repulamento e no Contrato de Custédia, e &
movimentagio destas contas de forma diversa ou para fins outros que nfo os
especificamente previstos neste Regulamento e no Contrato de Custddia.

Artigo 12 O Diretor Designado devera, nos termos da legislagfio aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado 8 CVM e mantido 4 disposi¢iio dos Quotistas, bem
como submetido & auditoria independente anual, que evidencie que as operacdes realizadas pelo
Fundo estfio em consondncia com sua politica de investimento, de composicfio e de diversificagfo
da carteira prevista neste Regulamento e com a regulamentagio vigente, ¢ que as negociagdes foram
realizadas a taxas de mercado.

CAPITULO V - CUSTODIANTE

Artigo 13 Os servigos de Custodia qualificada e de escrituragfo das Quotas é exercido
pelo Banco Paulista S.A., institui¢io financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 1.355, 2° andar, inscrito no CNPI/MF sob o n°
61.820.817/0001-09.

Artigo 14 Sem pfejuizo dos demais deveres e obriga¢des estabelecidos no Contrato de
Custodia, o Custodiante serd responsével pelas seguintes atividades:

(a)

(b)

©

zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema
especialmente elaborado para taf fim, todos os procedimentos ¢ rotinas defintdos no
Contrato de Custédia e no Contrato de Escrituragdo, celebrados entre ogeustodiante
e o Fundo; S

o
receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural, por si ou 'or rce@
durante o prazo minimo exigido pela legislacfio fiscal, dos registros elef wnlcos-ﬂa
Base de Dados e dos Documentos Comprobatorlos referentes aos X
Crédito adquiridos pelo Fundo;

listados, mantendo em arquivo fisico ou eletronico a documentagio negoc_la
relativa a cada operagdo realizada pelo Fundo, pelo prazo peciessanq_;ao
atendimento da auditoria por parte da Administradora, que ocorrerT 16 maximo,

anualmente: s i L
L bty
() da Conta do Fundo e comprovantes de pagamentos de valores creditados na

referida conta;




(d)

(e)

®

(&

(h)

@

(i) relatorios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia,
Contrato de Escrituracdo e demais documentos relacionados s rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento e no Contrato de Custadia;

(iif)  documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

(iv)  todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo;

efetvar a liquidagdo financeira dos Ativos Financeiros e receber quaisquer
rendimentos ou valores referentes a esses ativos;

receber e realizar a cobranga dos valores relativos aos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo, por si ou por terceiros, nos termos do Contrato de
Custddia;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Quotistas, nos termos da legislagdo aplicdvel, mediante instrugdo da
Administradora;

verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
aos Critérios de Elegibilidade;

elaborar ¢ fornecer & Administradora os relatérios e arquivos referentes (i) aos
Direitos de Crédito cedidos e pagos ao Fundo, e (ii) aos Direitos de Crédito que
tenham sido adquiridos do Fundo por qualquer comprador em raziio do exercicio do
direito do Fundo; e

realizar auditoria por amostragem, no minimo trimestral, nos Documentos
Comprobatérios, de forma a verificar a regularidade dos Documentos
Comprobatorios e o cumprimento das obrigagdes do Gestor com relagfio 4 guarda e
organizagfo dos Documentos Comprobatdrios nos termos do Contrato de Custédia.
Os paré‘,rnetros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagio de Sacados
que ensejardo a verificagio do lastro por amostragem serfio definidos de A do

3 Cad
com os seguintes procedimentos: {;&};3 o
(i) Utilizagiio de metodologia ¢ ferramentas de auditoria para amo aﬁam *T =

Admitindo um intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por c;ént
amostra (n) selecionada serd calculada mediante utilizagfo da seguinte formy

6 oy

4

%]

n=1>1 A=Nzxn,
E,’ N +n,
Sendo:

E, = Erro Estimado
A = Tamanho da Amostra
N = Populagfo Total




n, = Fator Amostral

(i)

(i.0)

Etapas
{ii.a)

(ii.b)

(ii.c)

(ii.d)

(ii.e)

O erro amostral tolerdvel representa a diferenga entre o valor que a
estatistica pode acusar e o verdadeiro valor do pardmetro que se
deseja estimar. Portanto, o erro amostral tolerdvel € a margem de
erro aceitivel em um estudo estatistico.

" Determinar o erro amostral tolerdvel. O erro amostrai toleravel serd

mantido entre 5% de 10%, independente de quem sejam os Clientes
dos respectivos Direitos de Crédito selecionados;

Determinar o intervalo de confianga. O intervalo de confianca
define os limites inferior e superior de um conjuntc de valores gue
tem certa probabilidade de conter no seu interior o valor verdadeiro
do efetivo da intervengdio em estudo. Desse modo, o processo pelo

- qual um intervalo de confianga é de 95% ¢ tal que ele tem 95% de

probabilidade de incluir o valor real da eficdcia da intervencdo em
estudo.

Determinar itens chave. Quando se planeja uma amostragem,
utiliza-se o julgamento para determinar qual parte da populacio

- deve ser examinada individualmente e quais itens devem fazer parte

da amostra. Os jtens que nfio justificam a aceitagfio de risco de
amostragem, devem ser examinados individualmente. Isso inclui
itens para os quais os erros potenciais podem igualar ou exceder o
erro tolerdvel. Alguns itens testados 100% ndo fazem parte da
populagdo da amostragem.

- ExtracBo dos itens para teste. A selegio da amostra é feita por

. programa eletrdnico, que

leva em conta fatores como a
representatividade dos Cedentes e dos Clientes em relagdo ao total

- da carteira do Fundo. Ademais, a cada verificagéo, sero analisados

documentos que deram origem aos Direitos de Crédito que sejam

[rreat———

originados de todas as empresas. Ll B
O e Ry

A extragdo da quantidade de itens para teste, indicdda‘pelog=y ;::,':;‘i'-

resulttado observado apds aplicagio da formula mencionad”_'nd;,ttems;%_ i

(1), serd realizada a partir do critério de amosiragem probz
estratificada proporcional, onde primeiramente dividi-se &

representatividade de cada extrato, a amostra que serd basg

Abaixo escopo detalhado;

¢ Obtengio de base de dados analitica por recebivel;
10

testes.

d
Escopo_da andlise. O escopo da andlise da documentagid: .:1ue’£:3t
evidencia o lastro dos Direitos de Crédito contempla a v,rlﬁaag” i
" da existéncia dos Documentos Comprobatdrios corresaondantes,g;;




Seleco de uma amostra de acordo com a férmula acima;

¢ Verificagfo fisica dos contratos devidamente formalizados
junto ao fiel depositério;

e Verificagfio da documentagfio acesséria representativa dos
Direitos de Crédito (identificagdo pessoal, comprovante de
residéncia, comprovante de entrega de mercadorias, etc.);

e Verificagio do registro de gravame do bem objeto do
financiamento;

e Evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranga
administrativa para recebiveis vencidos e ndo liquidados; e

» Verificagdo das condicdes de guarda fisica da
documentagédo comprobatéria junto ao fiel depositario.

Par4grafo Unico Para a execugio da andlise da documentagdo que evidencia o lastro
dos Direitos de Crédito, o Custodiante, sob sua responsabilidade, poderd contratar empresa de
consultoria especializada para prestar os servigos de andlise por amostragem dos Direitos de
Crédito.

Artigo 15 No exercicio de suas fungdes, o Custodiante est4 autorizado, por conta e
ordem da Administradora a:

(a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depésito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC; (ii) no sistema de liquidagdo
financeira administrado pela CETIP; ou (iii) em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacfio desses servigos pelo BACEN ou pela CVM em que os
Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados,
sempre com estrita observancia deste Regulamento e do Contrato de Custddia;

(b) dar e receber quitagio ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Finapeeizos;
"t
¢ 5

O

() efetuar o pagamento dos FEncargos do Fundo, desde que existam #ec‘glﬁos i%
disponiveis e suficientes para tanto. _ S0 v B

203

CAPITULO VI- GESTOR o

oo

Artigo 16 A atividade de gestdio da carteira do Fundo ficard a cargo qa RM .3

Consultoria e Administragio de Recursos Ltda., com sede na cidade de S#o Paulo, Estadd de ¢
So Paulo, na Alameda Cleveland, n°® 509, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF s
03.573.188/0001-55 (o “Gestor”), devidamente autorizada a prestar os servicos de adminis ag;ﬁ? de Ll
carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratorio n° 8.896, datado de 01 Osto T
de 2006. : -
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