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PIB brasileiro avanc¢a acima do esperado.

O IBGE confirmou na manha de hoje um suspeita que ja rondava o mercado: a economia brasileira, apesar de
certa acomodacdo, ainda estd acelerada. O produto interno bruto avangou neste 22 trimestre 1,2% contra o
periodo anterior, e 5,14% no acumulado dos 4 trimestres.

PIB - Brasil (acumulado) (%) (des)

Fonte:IBGE
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Assumindo um crescimento linear no 32 e no 42 trimestres na casa de 0,60% a.t., o PIB brasileiro fecharia 2010
com estonteantes 7,47%. Este resultado é derivado em grande medida da base fraca de comparagdo; vale

lembrar que o PIB recuou 0,2% em 2009.
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NVESTIMENTOS

Se observarmos a variacdo na série dessazonalizada em indice, ja ultrapassamos — e muito o topo anterior pré-
crise.

Apesar do calculo ser controverso, o Banco Central sempre insinua que ha riscos a consolidacdo de um cenario
inflacionario benigno caso o PIB esteja crescendo acima do seu valor potencial. De fato estamos acima da
tendéncia histdrica, o que sugere que a demanda doméstica estd em franca expansao. Este movimento é natural
e um forte incentivo ao crescimento econdmico no pais, no entanto destoa do discurso do BC apresentado em
comunicado nesta semana, quando o COPOM optou pela manutencdo. Fatalmente teremos algum tipo de
corregao na curva, com as pontas mais longas subindo na expectativa que a proxima diretoria do BC tera que
subir os juros para segurar a inflagdo.

- , - Fonte:IBGE
PI B = Bras" (I ndlce) (des) Elaboragdo: Depto. Econdmico - Gradual Investimentos
160

150

140

130

Tendéncia = Filtro HP

120

110

100

Se por acaso o colegiado do COPOM tivesse aumentado em 50 pontos base a SELIC na ultima quarta-feira a
transicdo entre o atual governo e o préximo teria sido mais tranquila. Perdemos esta oportunidade.
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