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CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N ° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N 429/06, 442/06, 472/08, 482/10
E 488/10.

INSTRUCAO CVM N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

Dispbe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, nos mercados primario ou
secundario, e revoga a Instrucdo CVM n° 13, de 30
de setembro de 1980, e a Instrucdo CVM n° 88, de 3
de novembro de 1988.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CV M torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 26 de dezen#®003, com fundamento no disposto nos arts. 4°,
inciso VI, 8° inciso | e 19, 8§ 5°, e 21 da Leit385, de 7 de dezembro de 1976, resolveu baixar e
seguinte instrucao:

AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° Esta Instrucdo regula as ofertas publidasdistribuicdo de valores mobilidrios, nos
mercados primario ou secundario e tem por fim asse@ protecdo dos interesses do publico invastido
e do mercado em geral, através do tratamento &ygditaos ofertados e de requisitos de ampla,
transparente e adequada divulgacdo de informagies 8 oferta, os valores mobiliarios ofertados, a
companhia emissora, o ofertante e demais pessvalvielas.

EXIGENCIA DE REGISTRO DE OFERTAS PUBLICAS DE DISTRUICAO

Art. 2° Toda oferta publica de distribuicdo deovets mobiliarios nos mercados primario e
secundario, no territorio brasileiro, dirigida aspeas naturais, juridicas, fundo ou universaliddele
direitos, residentes, domiciliados ou constituidosBrasil, devera ser submetida previamente atregis
na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM, nos tesrdesta Instrugéao.
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INSTRU(;AO CVM N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

§ 1° REVOGADO

« 8 1° revogado pela Instrucdo CVMA82, de 5 de abril de 2010.

§ 2° REVOGADO
« § 20 revogado pela Instrucdo CVMA82, de 5 de abril de 2010.

Art. 3° S&o atos de distribuicdo publica a vepdamessa de venda, oferta a venda ou subscri¢ac
assim como a aceitacao de pedido de venda ou g#lusde valores mobiliarios, de que conste qualquer
um dos seguintes elementos:

| - a utilizacdo de listas ou boletins de vendasabscricdo, folhetos, prospectos ou anuncios,
destinados ao publico, por qualquer meio ou forma;

Il - a procura, no todo ou em parte, de subscstone adquirentes indeterminados para os valores
mobiliarios, mesmo que realizada através de coragdes padronizadas enderecadas a destinataric
individualmente identificados, por meio de empr@gadepresentantes, agentes ou quaisquer pesso:
naturais ou juridicas, integrantes ou nao do setdendistribuicdo de valores mobiliarios, ou, ajrsia
em desconformidade com o previsto nesta Instruig@onsulta sobre a viabilidade da oferta ou a &olet
de intenc¢des de investimento junto a subscritoneadguirentes indeterminados;

lll - a negociagdo feita em loja, escritorio ouabsiecimento aberto ao publico destinada, no todo
ou em parte, a subscritores ou adquirentes indetados; ou

IV - a utilizacdo de publicidade, oral ou escritartas, anuncios, avisos, especialmente atraves d
meios de comunicagdo de massa ou eletrénicos gsgindocumentos na rede mundial ou outras rede:
abertas de computadores e correio eletronico)ndatelo-se como tal qualquer forma de comunicagac
dirigida ao publico em geral com o fim de promowdretamente ou através de terceiros que atuem po
conta do ofertante ou da emissora, a subscricatienacao de valores mobiliarios.
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81° Para efeito desta Instrugéo, considera-se quiilico em geral uma classe, categoria ou grupo
de pessoas, ainda que individualizadas nesta qdalidessalvados aqueles que tenham prévia relaca
comercial, crediticia, societaria ou trabalhissdradta e habitual, com a emissora.

§ 2° A distribuicdo publica de valores mobilidrexmente pode ser efetuada com intermediagac
das instituicbes integrantes do sistema de distdlou de valores mobilidrios (“Instituicdes
Intermediarias”), ressalvadas as hipoteses de mBspespecifica deste requisito, concedidas nooserm
do art. 4°.

«  §2°com redacdo dada pela Instrucdo CVM482, de 5 de abril de 2010.

DISPENSA DE REGISTRO OU DE REQUISITOS

Art. 4° Considerando as caracteristicas da ofefhdica de distribuicdo de valores mobiliarios, a
CVM podera, a seu critério e sempre observadoseceisse publico, a adequada informacédo e a protecéa
ao investidor, dispensar o registro ou alguns dquisitos, inclusive publicacdes, prazos e procedios
previstos nesta Instrucao.

§ 1° Na dispensa mencionada no caput, a CVM cerssi@, cumulativa ou isoladamente, as
seguintes condicdes especiais da operacao predendid

| - REVOGADO

« Inciso | revogado pela Instrucdo CVM9482, de 5 de abril de 2010.
Il - o valor unitario dos valores mobiliarios ofaibs ou o valor total da oferta;

lll - o plano de distribuicdo dos valores mobilidri(art. 33, 8§ 3°);
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IV - a distribuicdo se realizar em mais de umasgligdo, de forma a compatibilizar os diferentes
procedimentos envolvidos, desde que asseguradamninomo, a igualdade de condicbes com o0s
investidores locais;

V - caracteristicas da oferta de permuta;
VI - o0 publico destinatario da oferta, inclusiveagto a sua localidade geografica ou quantidade; ou
VIl - ser dirigida exclusivamente a investidoreslificados.

§2° O pedido de dispensa de registro ou de régsidb registro sera formulado pelo ofertante, e
pela instituicdo intermediaria, se for o caso, eouthento fundamentado, nos termos do Anexo |, que
contera as justificativas identificadas pelos reeguoies para a concessao da dispensa, aplicandm-se |
andlise os prazos previstos nos arts. 8° e 9°.

83° Fica facultada a apresentacdo do pedido dstneede distribuicdo conjunta e simultaneamente
ao pedido de dispensa de requisitos de registro.

84° Na hipotese de dispensa de requisitos detn@gem base no inciso VIl do § 1°, devera ser,
adicionalmente, observado o seguinte:

| - o ofertante apresentara a CVM, juntamente copedido fundamentado mencionado no § 2°
deste artigo, modelo de declaracéo a ser firmatlss peibscritores ou adquirentes, conforme o caso, d
gual devera constar, obrigatoriamente, que:

a) tém conhecimento e experiéncia em financas écieg) suficientes para avaliar os riscos e 0
conteudo da oferta e que sao capazes de assBMmEHAS;

b) tiveram amplo acesso as informacdes que julgareressarias e suficientes para a decisdo de
investimento, notadamente aquelas normalmentedmiaeno Prospecto; e

c) tém conhecimento de que se trata de hipétesésgensa de registro ou de requisitos, conforme
0 caso;

«  Alinea “c” com redacgdo dada pela Instrucdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.
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Il - todos os subscritores ou adquirentes dos galanobiliarios ofertados firmardo as declaracdes
indicadas no inciso | deste paragrafo, as quaisrdevser inseridas nos boletins de subscricaoaitose
de aquisicdo, ou no termo de adeséo e ciénciaci® no caso de oferta de cotas de emisséo desfdado
investimento; e

« Inciso Il com redac&o dada pela Instrucdo CVM @82, de 5 de abril de 2010.

Il - REVOGADO

» Inciso Ill revogado pela Instrucdo CVM fi482, de 5 de abril de 2010.
IV - os prazos de analise previstos no 8§ 3° ddlatt.

8 5° Nas hipéteses de dispensa de registro oeglasitos previstas neste artigo, a CVM pode
impor restricdes a negociacao dos valores molmg&m mercados regulamentados.

«  §5%incluido pela Instrugdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.

Art. 5° Sem prejuizo de outras hipéteses que sap@eciadas especificamente pela CVM, sera
automaticamente dispensada de registro, sem asicgds de formulacdo do pedido previsto no arta 4°,
oferta publica de distribuicéo:

| - de que trata a Instrugcdo CVM n° 286, de 31ulleoj de 1998, que dispde sobre alienacao de
acOes de propriedade de pessoas juridicas deodpéilico e de entidades controladas direta ou
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indiretamente pelo Poder Publico e dispensa ostregide que tratam os arts. 19 e 21 da Lei n56RS8
7 de dezembro de 1976, nos casos que especifica;

L.
1

Il - de lote Unico e indivisivel de valores mohiias; e

e Inciso Il com redacéo dada pela Instrugdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.

lll - de valores mobiliarios de emissdo de empreapequeno porte e de microempresas, assin
definidas em lei.

« Inciso Ill com redacdo dada pela Instrugdo CVM?82, de 5 de abril de 2010.
8 1° A faculdade de dispensa de registro de @ ¢rinciso Il daaput ndo pode ser reutilizada

pelo mesmo ofertante em relacdo a uma mesma egfEe@ores mobiliarios de uma mesma emissora
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados daddancerramento da oferta.

«  §1%incluido pela Instrucdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.

8 2° A restricdo prevista no § 1° ndo se aplicaf@tas de certificados de recebiveis imobiliarios
ou certificados de recebiveis do agronegdécio de mmaama companhia securitizadora lastreados ern
creditos segregados em diferentes patrimonios pa de regime fiduciario.

e §2%incluido pela Instrugdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.

§ 3° O ofertante deve informar a CVM o encerramela oferta publica prevista no inciso Il do

caput no prazo de 5 (cinco) dias, na forma indicada manaajue trata de ofertas publicas com esforgos
restritos.

«  §3%incluido pela Instrugdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.
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8 4° A utilizacdo da dispensa de registro de cate D inciso Il dacaput para ofertas de valores
mobiliarios de uma mesma emissora esta limitad& 2.R00.000,00 (dois milhdes e quatrocentos mil
reais) em cada periodo de 12 (doze) meses.

«  84%incluido pela Instrucdo CVM %482, de 5 de abril de 2010.

8§ 5° A emissora deve, previamente ao inicio daafeomunicar a CVM que pretende utilizar a
dispensa de registro de que trata o inciso Iitalout na forma do Anexo IX.

«  §5%incluido pela Instrucdo CVM $482, de 5 de abril de 2010.

§ 6° A comunicacgao de que trata o 8§ 5° deve sEm@nhada por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

«  §6°incluido pela Instrugdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.
8 7° Qualquer material utilizado pelo ofertante agertas de que trata o inciso Il daput deve:
| - conter informacdes verdadeiras, completas,istarges e que nao induzam o investidor a erro; e

Il - ser escrito em linguagem simples, clara, obgetserena e moderada, advertindo os leitores par
0s riscos do investimento.

«  §7%incluido pela Instrugdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.

§ 8° O material mencionado no § 7° deve conte&staque:

| - mencao de que se trata de material publicit&rio

Il - a seguinte frase “A PRESENTE OFERTA FOI DISFEANDA DE REGISTRO PELA CVM. A

CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTBAS PELO OFERTANTE
NEM JULGA A SUA QUALIDADE OU A DOS VALORES MOBILIAROS OFERTADOS".

«  §8%incluido pela Instrugdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.
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INSTRUCAO CVM N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

Art. 6° A CVM pode, ainda, deferir o registro derta publica de distribuicdo secundaria de acdes
admitidas a negociacdo em mercados organizadaspaaglistro da emissora das acdes esteja atualizad
mediante analise simplificada dos documentos e ddsrmacbes submetidas, desde que,
cumulativamente, o pedido de registro de distrifatic

«  Caput com redacio dada pela Instrucdo CVNM 482, de 5 de abril de 2010.

| - contenha requerimento especifico para a utifizado procedimento de analise simplificada;

Il - esteja instruido com:

a) os documentos e informacdes previstos no Ankxaxteto os constantes dos itens 4, 5, 7, 9 a
11,

b) edital, nos termos do Anexo VIII; e

c) declaracdo firmada pela entidade administradloramercado organizado de aprovacédo dos
termos do edital e de autorizacéo para a realizag&derta.

«  Alinea “c” com redacgdo dada pela Instrucdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.

81° Admite-se a utilizacdo do procedimento prewsi presente artigo para a distribuicdo primaria
de acdes, quando se tratar de colocacao de sebraglume superior a 5% (cinco por cento) da eraisséa
e inferior a 1/3 (um terco) das acBes em circulag@ionercado, considerando as novas acoes ofertade

para o calculo das acbes em circulacdo, desde guealores mobilidrios ja estejam admitidos a
negociacdo em mercado organizado.
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«  §1°com redacdo dada pela Instrucdo CVM482, de 5 de abril de 2010.

§2° Os prazos de analise simplificada, de cummtonele exigéncias e de verificacdo do
cumprimento destas relativos ao registro, sdo aguedtabelecidos no art. 13, § 3°, incisos |11l da
presente Instrucao.

EMISSORAS COM GRANDE EXPOSI(;AO AO MERCADO

Art. 6°-A O registro de oferta publica de disti@io de valores mobiliarios emitidos por emissora

com grande exposicdo ao mercado, conforme defiredo regra especifica, serd concedido

automaticamente.

§ 1° O pedido de registro automatico deve seiseptado a CVM pelo ofertante, em conjunto com
a instituicao lider da distribuicdo, sendo instouiddm os seguintes documentos:

| - requerimento especifico para a utilizacdo dedimento de registro automatico;

Il - declaragao fundamentada de que a emissorageadra na definicdo de emissora com grande
exposicao ao mercado;

lll - os documentos previstos no Anexo lI;
IV - Prospecto, preliminar ou definitivo, elaboragms moldes do Anexo lll; e

V - em caso de utilizacdo de Prospecto Prelimg@nprovacéo da publicacdo do aviso previsto no
art. 53 da presente Instrucdo e minuta do andrecioidio.

§ 2° E vedada a apresentacdo, no procedimentegisro automatico, de pedido de dispensa de
requisitos previstos nesta Instrucao.

« Art. 6°-A incluido pela Instrugdo CVM $1482, de 5 de abril de 2010.

Art. 6°-B O registro de oferta publica de disti¢@o de valores mobilidrios de que trata o artA 6°-
produzira efeitos decorridos 5 (cinco) dias uteigptocolo do pedido na CVM.

8 1° A oferta registrada nos termosodput somente tera inicio apos:
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| - a publicacdo do Anuncio de Inicio de DistritAog e
Il - a disponibilizacdo do Prospecto Definitivoeusenvio a CVM, nos termos do art. 42, § 3°.

§ 2° A unica informacdo que pode ser acrescerdadanuncio de Inicio de Distribuicdo e ao
Prospecto Definitivo em relacdo aos documentos wke tepta 0 8 1° do art. 6°-A apresentados no
momento do pedido de registro de distribuicdo €égoel valor da remuneracao.

8 3° A CVM pode, a qualquer tempo:

| - exigir a adequacao das informacdes prestaddsspassicoes legais e regulamentares pertinentes;
Il - converter o procedimento de registro autontétio rito de analise previsto nos arts. 8° e 9°; ou
lll - suspender ou cancelar a oferta de distribuig®s termos do art. 19.

« Art. 6°-B incluido pela Instrugdo CVM %482, de 5 de abril de 2010.

INSTRUCAO DO PEDIDO DE REGISTRO

Art. 7° O pedido de registro de oferta publicad@éribuicdo de valores mobilidrios sera requerido
a CVM pelos fundadores ou pelo ofertante, confoom&aso, em conjunto com a instituicdo lider da
distribuicdo, e devera ser instruido com os doctosed informacdes constantes do Anexo I, em forma
de minuta, preliminar ou final, conforme o caso.

PRAZOS DE ANALISE

Art. 8° A CVM teré 20 (vinte) dias Uteis, contadtmsprotocolo, para se manifestar sobre o pedido
de registro acompanhado de todos os documentodoamatbes que devem instrui-lo, que sera
automaticamente obtido se ndo houver manifestag &M/l neste prazo.

Paragrafo Unico. O prazo referido no caput destigoasomente comecard a fluir com a
apresentacao de todos os documentos e informagdéstps no Anexo I, ressalvada a hipotese do § 3°
do art. 4°, que comecara a contar do protocolo.

Art. 9° O prazo previsto no art. 8° podera sezriompido uma Unica vez se a CVM, por oficio
encaminhado ao lider da distribuicdo e com copia padfertante ou, se for o caso, para os fundagdore
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solicitar documentos, alteragdes e informa¢cOed@uics relativos ao pedido de registro de distghaie
a atualizacdo de informacfes relativas ao regidgocompanhia aberta, solicitacdo esta que seré
formulada em ato Unico e conjunto pelas areas nsgpeis da CVM que devam se manifestar na ocasiao

81° Para o atendimento das eventuais exigén@es,cencedido prazo de até 40 (quarenta) dias
Gteis, contado do recebimento da correspondénspeecéva.

§2° O prazo para o cumprimento das exigénciasraa#e prorrogado uma unica vez, por periodo
ndo superior a 20 (vinte) dias Uteis, mediante éviarapresentacdo de pedido fundamentado pelos
interessados.

83° No atendimento as exigéncias formuladas peM,®s documentos deveréo ser apresentados
em duas versdes, a primeira contendo o documemgmamente submetido, com a indicagdo das
alteracOes determinadas pela CVM e daquelas qudat@oram do cumprimento de tais determinacgdes, €
a segunda, sem quaisquer marcas.

84° A partir do recebimento de todos os documemtosmformacées em cumprimento das
exigéncias formuladas, a CVM tera 10 (dez) diass (fara se manifestar sobre o pedido de registro, C
gual serd automaticamente obtido se ndo houverfestagdo da CVM neste prazo.

85° Caso, além dos documentos e informacfes apeess na forma do § 4°, tenham sido
realizadas alteracdes em documentos e informag@esd@p decorram do cumprimento de exigéncias, 0
prazo de analise pela CVM sera de 20 (vinte) diais.

Art. 10. A CVM podera interromper uma Unica vezediante requerimento fundamentado e
assinado pelo lider da distribuicdo e pelo ofeetaatanalise do pedido de registro por até 60 €e&ms
dias uteis, apds o que recomecardo a fluir os prdecanalise integralmente, como se novo pedido de
registro tivesse sido apresentado, independenterdarfase em que se encontrava a analise da CVM.

PROGRAMAS DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 11. A companhia aberta que ja tenha efetudidribuicdo publica de valores mobiliarios
podera submeter para arquivamento na CVM um Pragrden Distribuicdo de Valores Mobiliarios
("Programa de Distribui¢cdo™), com o objetivo de foturo efetuar ofertas publicas de distribuicdo dos
valores mobiliarios nele mencionados.
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§ 1° O Programa de Distribuicdo sera apresentda@ddM pela companhia emissora, assessorada
por uma ou mais Instituicdes Intermediarias, assgserdo responsaveis, nos termos do dispostornos a
56 a 56-A, pelas informacdes e pela sua verificacédo

«  §1°com redacdo dada pela Instrucdo CVM482, de 5 de abril de 2010.

§ 2° Sera permitido a novas Instituicdes Interidugms que ndo tenham participado da elaboragac

dos documentos apresentados quando do arquivandentrograma de Distribuicdo liderar ofertas
amparadas por esse programa, ficando responsaveis p

| - elaborar o Suplemento;

Il - verificar a consisténcia e assegurar a sufigeg do conjunto de informacdes prestadas no
ambito do Programa de Distribuicao; e

lll - atualizar, revisar, corrigir e complementar iaformacdes prestadas desde o arquivamento dc
Programa de Distribui¢&o.

e §2°com redagdo dada pela Instrucdo CVM482, de 5 de abril de 2010.

83° O Programa de Distribuig&o tera prazo maxim@ ¢dois) anos, contado do seu arquivamento

pela CVM, devendo ser indeferido qualquer pedidoetgstro de oferta vinculado a um Programa de
Distribuicdo apresentado ap0s o transcurso degt® pr
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§ 4° REVOGADO

» 8§ 4°revogado pela Instrucdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.

85° A CVM analisara o pedido de arquivamento agfama de Distribuicdo, formulara exigéncias
e verificara o respectivo cumprimento, no menoz@mgue lhe for possivel. (NR)

» §5°com redacado dada pela Instrucdo CVM n° 42928ede margo de 2006.

86° Caso, antes do encerramento da analise deaRragle Distribuicdo, seja solicitado pedido de
registro de oferta publica de valor mobiliario a emitido com base no Programa, os prazos de analis
de formulacéo de exigéncias e de verificacdo doeas/o cumprimento, seja com relacdo ao Programa
de Distribuicdo, seja com relacdo ao pedido destregde oferta publica, seréo aqueles estabelenimos
arts. 8° e 9° da presente Instrucao.

* 8§ 6°com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 42928ale marco de 2006.
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87° Finda a analise, ou seu prazo, a CVM envificéoa@ Instituicdo Intermediaria lider, com cépia
para o ofertante, informando o deferimento ou @fedmento do pedido de arquivamento do Programa
de Distribuicao.

* §7°com redacado dada pela Instrucdo CVM n° 42928ede margo de 2006.

88° O Programa de Distribuicdo seré cancelado:

| - mediante requerimento da companhia emissora;

Il - por decisédo da CVM, se realizada oferta avateulada em condi¢cdes diversas das constantes
do registro, sem prejuizo das disposi¢cdes do Qre 5

e Inciso Il com redacéo dada pela Instrugdo CVM @82, de 5 de abril de 2010.

[l - automaticamente:

a) com o encerramento de uma oferta publica quesepte o exaurimento do valor previsto no
Programa de Distribuicao;

b) REVOGADA
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« Alinea “b” revogada pela Instrugdo CVM $482, de 5 de abril de 2010.

c) pelo arquivamento de novo Programa de Distréamgela CVM.

* 8§ 8°com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 42928ale marco de 2006.

Art. 12. O pedido de arquivamento de Programaid&ibuicdo sera instruido com:

| - Capa, nos moldes da capa do Prospecto prensstdnexo lll, incluindo a identificacdo do

ofertante e das Instituicdes Intermediarias endalyi bem como a indicacdo do valor maximo da
distribuicdo e os tipos, classes e espécies deegamobiliarios a serem distribuidos;

Il - minutas de contratos de distribuicdo, paraacto, classe e espécie de valor mobiliario a ser
distribuido;

lll - Prospecto elaborado nos termos do art. 40teswlo uma secdo especifica para cada tipo,
classe e espécie de valor mobiliario a ser didtiidgu

« Inciso Ill com redacdo dada pela Instrugdo CVM?82, de 5 de abril de 2010.
IV - minutas de escrituras de emissao de debéntsedsr o caso; e

V - demais documentos exigidos no Anexo I, alémuedes especificos para cada tipo, espécie €
classe de valor mobiliario a ser distribuido, todglacionados em suas secdes especificas do pr@spec
mencionado no inciso lll, facultada a apresentagiminutas.

81° Podera ser indicado no formulario mencionaglangiso | acima o montante maximo dos
valores mobiliarios a serem emitidos ao amparordgrama, podendo ser postergado para o momento d
oferta a definicdo do tipo, espécie ou classe dlar vaobiliario a ser distribuido e o seu respetiveco,
bem como as demais condicbes especificas da ottstdare aquelas estabelecidas no Programa de
Distribuicéo.
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82° As datas que deveriam ser referidas no Prumsgeque ainda ndo sejam conhecidas ou
definidas por ocasido do pedido de arquivament®rdgrama de Distribuicdo deverdo ser indicadas no
Prospecto na forma de lacunas.

Art. 13. ApOs o arquivamento do Programa de istgdo, o ofertante e a instituicéo lider poderéo
requerer o registro de distribuicdo de valores f@lns mediante a apresentacdo de um Suplemento a
Prospecto, o qual devera conter, obrigatoriamente:

| - capa, nos moldes da capa do Prospecto premssténexo lll, incluindo a identificacdo do
ofertante e da instituicdo lider envolvida na @feliem como a indicacdo do tipo, classe e espécie d
valor mobiliario a ser distribuido, e, se conhecidoseu respectivo valor, informacdes especificas
relativas a oferta cujo registro estara sendo medmeclaborado nos moldes dos itens 1 a 4 do Alléxo

Il - atualizagdo das demais informacdes constashdeBrospecto referido no inciso Il do art. 12,
podendo ser incluida por referéncia toda e qualodermacao ja apresentada a CVM e disponivel ao
publico, seja ela periddica ou eventual; e

1l - escritura de emissdo de debéntures; e

IV - relatério de agéncia classificadora de rismhouver.

§ 1° O Suplemento deve:

| - incorporar, anexando ou remetendo a paginaeda mundial de computadores na qual podem
ser consultados:

a) o ultimo formulario de referéncia; e

b) o ultimo formulario de informacdes trimestrai¥R;

Il - ser acompanhado:
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a) das versoes definitivas dos documentos aprekentob a forma de minuta nos termos do art.
12, devendo as minutas e as versdes definitivasubstancialmente idénticas;

b) da cépia do contrato de distribuig&o firmado;

c) dos demais documentos exigidos no Anexo I, eegok ndo apresentados na forma do art. 12,
inciso V; e

d) dos documentos especificos para o tipo, classeécie de valor mobiliario a ser distribuido.
e §1°com redagdo dada pela Instrucdo CVM482, de 5 de abril de 2010.

§2° E permitida a utilizacdo de Suplemento Prelimi nos moldes do que dispde a presente
Instrucdo a respeito do Prospecto Preliminar 4&it.

83° Observado o disposto nos arts. 8° e 9° adelqse de registro de ofertas publicas de
distribuicdo efetuados com base em Suplementop sgphcados 0s seguintes prazos de analise, de
cumprimento de exigéncias e de verificacado do rEs@ecumprimento:

| - Prazo de Analise: 10 (dez) dias uteis;

Il - Prazo de Cumprimento de Exigéncias: 10 (déa3 dteis; e

lll - Prazo de Verificagcdo do Cumprimento de Exigjés: 5 (cinco) dias Uteis.

84° A CVM nao fara exigéncias relativas a documerg informacdes que ja tenham sido
apresentados para o arquivamento ou manutencadoodmma de Distribuicdo, ressalvada a atualizagéo

e inclusdo no Suplemento de informacdes ali cotestan

85° Caso sejam alteradas as informagOes do Progianiistribuicdo em desconformidade ao
disposto neste artigo, seréo aplicados os praeessps nos arts. 8° e 9°.

PROGRAMAS DE DISTRIBUICAO CONTINUA

Art. 13-A  Os bancos multiplos, os bancos comescias bancos de investimento, as caixas
econdmicas e o Banco Nacional de Desenvolvimentm&uico e Social — BNDES podem requerer a
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Superintendéncia de Registro de Valores MobilidAdSRE o registro de Programa de Distribuicdo
Continua.

§ 1° Podem sasbjeto de Programa de Distribuicdo Continua soenketitas financeiras, desde que
nao relacionadas a operacodes ativas vinculadas.

§ 2° O Programa de Distribuicdo Continua permite:

| - a utilizacdo de procedimento de registro autoae distribuicdo, nos termos do arts. 6°-A e
6°-B desta Instrucao, das distribuicbes dos valm@siliarios nele previstos;

Il — o registro de distribuicdo de multiplas sédedetras financeiras simultaneamente; e
lll — o registro de multiplas distribuicbes de umasma série de letras financeiras.
«  Artigo incluido pela Instrucdo CVM A 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 13-B O pedido de registro de Programa derbisicdo Continua deve ser instruido com os
seguintes documentos:

| - formulario cadastral da emissora;

Il - formulario de referéncia da emissora, nos te&rnaplicaveis aos emissores registrados na
categoria B;

[l - ato societario da emissora que aprovou o rro@ de Distribuicdo Continua, se houver;

IV - estatuto social atualizado da emissora; e

V - as informacgdes previstas no Anexo X.

«  Artigo incluido pela Instrugdo CVM A 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 13-C A SRE tem 20 (vinte) dias uteis paralisaa o pedido de registro d@rograma de

Distribuicdo Continuacontados da data do protocolo, desde que o pe&eéiloa acompanhado de todos
os documentos identificados no art. 13-B.
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8§ 1° Caso qualquer dos documentos indicados n@%&B ndo seja protocolado com o pedido de
registro, o prazo de que tratacaput sera contado da data de protocolo do Ultimo dootongque
complete a instrucédo do pedido de registro.

§ 2° O prazo de que tratacaput pode ser interrompido uma Unica vez, caso a SREtsmo
requerente informagdes ou documentos adicionais.

§ 3° O requerente tem 40 (quarenta) dias Utessqanprir as exigéncias formuladas pela SRE.
§ 4° A SRE tem 10 (dez) dias uteis para se mdaifesrespeito do atendimento das exigéncias e
do deferimento do pedido de registro, contados ata do protocolo dos documentos e informacdes

entregues para o cumprimento das exigéncias.

8 5° O descumprimento do prazo mencionado noi@@fca indeferimento automéatico do pedido
de registro.

8 6° A auséncia de manifestacdo da SRE nos praeasionados ncaput e no 8§ 4° implica
deferimento automatico do pedido de registro.

«  Artigo incluido pela Instrucdo CVM A 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 13-D O Programa de Distribuicdo Continua pode ser ditem@ediante pedido da emissora a SRE,
instruido com os documentos mencionados no aB. de conteudo foi alterado.

Paragrafo unico. A analise das alteracdes dergteedcaput seguira o rito descrito no art. 13-C.

«  Artigo incluido pela Instrugdo CVM A 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 13-E A emissora pode solicitar o cancelamento do Progrdm Distribuicdo Continua, a
qualquer momento, desde que comprovado que curopniuas condigdes de cancelamento de registro
aplicaveis a emissores registrados na categoria B.

«  Artigo incluido pela Instrugdo CVM A 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 13-F A SRE pode suspender o registro do Rwogrde Distribuicdo Continua nos casos em
gue a emissora:
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| — deixe de cumprir tempestivamente com suas abdies de prestacdo de informacgdes periddicas
e eventuais, nos termos e prazos estabelecidosmena especifica a respeito do assunto; ou

Il — ndo divulgue as informacdes contabeis exigiel® Banco Central do Brasil, nos termos e
prazos estabelecidos em norma especifica a regfzeéssunto.

Paragrafo unicoOs efeitos da suspensao previstaajput Sao:

| - a emissora fica impedida de registrar distgbes publicas no ambito de Programa de
Distribui¢do Continua;

Il - a emissora continua sujeita ao cumprimentopiestivo de suas obrigacdes de prestacao de
informacdes periddicas e eventuais, nos termoszprestabelecidos em norma especifica a respeito d
assunto; e

lll - a negociacdo em mercado organizado dos valamebiliarios integrantes do Programa de
Distribuicdo Continua fica suspensa, salvo deagsacontrario da CVM.

«  Artigo incluido pela Instrucdo CVM A 488, de 16 de dezembro de 2010.

DEFERIMENTO

Art. 14. O deferimento do registro ser& comunicpdooficio ao lider da distribuicdo, com coépia
para o ofertante, no qual constarédo as princi@aecteristicas da distribuicao registrada.

81° Caso tenha sido outorgada opcéo de distribudedlote suplementar de valores mobiliarios,
nos termos do art. 24, sera considerada, paradiénsegistro, a quantidade de valores mobiliarios
adicionais a serem distribuidos.

§2° A quantidade de valores mobiliarios a serestriduidos podera, a critério do ofertante e sem a
necessidade de novo pedido ou de modificacdo dosseda oferta, ser aumentada, até um montante qu:
nao exceda em 20% (vinte por cento) a quantidamelimente requerida, excluido o eventual lote
suplementar de que trata o 8 1°.

83° O deferimento do registro de oferta publicadid#ribuicdo secundaria serd condicionado a
apresentacao pelo ofertante de documento comprabai bloqueio dos valores mobiliarios ofertados,
emitido pela instituicdo custodiante, com validatieo encerramento da oferta.
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§ 4° A CVM néo deferira o registro de oferta pcdlde distribuicdo de valores mobiliarios no
periodo que se inicia no décimo sexto dia que adeequalquer divulgacao de informacdes periddiaas d
emissora e se encerra na data de sua efetiva dpadg

» 8§ 4°com redacéo dada pela Instrucdo CVNI482, de 5 de abril de 2010.

§ 5% O disposto no § 4° n&o se aplica:

| - aos fundos de investimento; e

Il - a distribuicéo de valores mobiliarios no arlie Programas de Distribuicdo Continua.

+  §5°com redacéo dada pela Instrucdo CVNI488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 15. O registro baseia-se em critérios formgslegalidade e ndo envolve qualquer garantia
guanto ao conteudo da informacao, a situacado edoadm financeira do ofertante ou da emissora ou a

sua administracéo, a viabilidade da oferta ou didade dos valores mobiliarios ofertados.

INDEFERIMENTO

Art. 16. O pedido de registro podera ser indefends seguintes hipoteses:

| - por inviabilidade ou temeridade do empreendimenu inidoneidade dos fundadores, quando se
tratar de constituicdo de companhia; ou

Il - quando nédo forem cumpridas as exigéncias ftadas pela CVM, nos prazos previstos nesta
Instrucao.
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§1° Preliminarmente ao indeferimento, a CVM envidii@io a instituicdo lider, com cépia para o
ofertante, concedendo-lhe a oportunidade de sopriricios sanaveis, se houver, no prazo de 10 (dez
dias uteis do recebimento do oficio ou no restdaotprazo que faltar para o término do prazo deismal
0 que for maior.

§2° Findo o prazo referido no & sem que tenham sido sanados os vicios que deteemina
suspensao, a CVM devera indeferir o respectiveneyi

83 Na hipdtese de indeferimento, a CVM enviara ofiai instituicdo lider, com cépia para o
ofertante, informando sua decisdo, da qual cabersecao Colegiado da CVM, na forma da
regulamentacao vigente.

§4° Os documentos que instruiram o pedido de redisticdio arquivados na CVM.

CADUCIDADE DO REGISTRO E PRAZO DA OFERTA

Art. 17. O registro de distribuicdo de valores thaébos caducara se o Anuncio de Inicio de
Distribuicdo e o Prospecto ou o Suplemento de e b art. 13 ndo forem divulgados até 90 (noyenta
dias apds a sua obtencao.

Art. 18. A subscricdo ou aquisicdo dos valores ilidoios objeto da oferta de distribuicdo devera
ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) mesagadom da data de publicacdo do Anancio de Inicio de
Distribuicéo.

DA SUSPENSAO E DO CANCELAMENTO DA OFERTA DE DISTRIBCAO

Art. 19. A CVM podera suspender ou cancelar, dques tempo, a oferta de distribuicdo que:

| - esteja se processando em condi¢cOes diversaodatantes da presente Instru¢cdo ou do registro.
ou

Il - tenha sido havida por ilegal, contraria aulaghentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro.

81° A CVM devera proceder a suspensao da ofeadyuverificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis.
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82° O prazo de suspensao da oferta ndo podesugerior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

83° Findo o prazo referido no § 2° sem que tenkiam sanados o0s vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada daaf@ancelar o respectivo registro.

84° A resciséo do contrato de distribuicdo impérteo cancelamento do registro.

Art. 20. O ofertante devera dar conhecimento dgensdo ou do cancelamento aos investidores
gue ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhed)imbtese de suspenséao, a possibilidade de reaogar
aceitacao até o quinto dia util posterior ao revebito da respectiva comunicacao.

Paragrafo Unico. Terdo direito a restituicdo irdeglos valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobiliarios ofertadodpnaa e condi¢cdes do Prospecto:
| - todos os investidores que ja tenham aceitaoferda, na hipétese de seu cancelamento; e

Il - os investidores que tenham revogado a suaagée, na hipotese de suspensdo, conforme
previsto no caput.

CONTEUDO DA OFERTA

Art. 21. As ofertas publicas de distribuicdo dé@eeser realizadas em condi¢cdes que asseguren
tratamento equitativo aos destinatarios e acedatds ofertas, permitida a concessao de prioridade
antigos acionistas, sem prejuizo do disposto rties28 e 33, § 3°.

Art. 22. A oferta devera ser irrevogavel, mas padger sujeita a condicbes que correspondam a un
interesse legitimo do ofertante, que ndo afetemmoiénamento normal do mercado e cujo implemento
nao dependa de atuacéo direta ou indireta do nfertas de pessoas a ele vinculadas.

Art. 23. O preco da oferta é Unico, mas a CVM paédautorizar, em operacdes especificas, a
possibilidade de precos e condi¢cbes diversos catesdgpo, espeécie, classe e quantidade de valores
mobiliarios ou de destinatarios, fixados em terrobgetivos e em funcdo de interesses legitimos do
ofertante, admitido agio ou desagio em funcdo dadicdes do mercado.

81° O ofertante podera estabelecer que o precatando-se de valores mobilidrios representativos
de divida, também a taxa de juros, sejam deterrmghnad dia da apuracdo do resultado da coleta de
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intencdes de investimento, desde que sejam indaaslaritérios objetivos que presidem a sua fixagio
Prospecto Preliminar e no aviso a que se refere 63&

§2° Caso se utilize da faculdade prevista no ® pteco e a taxa de juros definitivos deveréo ser
divulgados ao publico nos mesmos termos do Anudeidnicio de Distribuicdo e do Prospecto, e
comunicados a CVM e a bolsa de valores ou mercaddalcdo onde sdo negociados os valores
mobiliarios da emissora no proprio dia em que fofi@ados.

83° Podera haver contratos de estabilizacdo degqres quais deverdo ser previamente aprovado:
pela CVM.

OPCAO DE DISTRIBUICAO DE LOTE SUPLEMENTAR

Art. 24. O ofertante podera outorgar a instituigdtermediaria opcao de distribuicdo de lote
suplementar, que preveja a possibilidade de, cagmaeura dos valores mobiliarios objeto de oferta
publica de distribuicdo assim justifique, ser autaga a quantidade de valores a distribuir junto ao
publico, nas mesmas condi¢fes e preco dos valavbsgi@nios inicialmente ofertados, até um montante
pré-determinado que constara obrigatoriamente dspecto e que ndo podera ultrapassar a 15% d:
guantidade inicialmente ofertada.

Paragrafo Unico. A instituicdo intermediaria déverformar & CVM, até o dia posterior ao do
exercicio da opc¢éo de distribuicdo de lote supléanea data do respectivo exercicio e a quantidade
valores mobiliarios envolvidos.

ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO E MODIFICABO

Art. 25. Havendo, a juizo da CVM, alteracdo sulstd, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apegsendo pedido de registro de distribuicdo, ou@ue
fundamentem, acarretando aumento relevante dossrassumidos pelo ofertante e inerentes a proprie
oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagéiadevogacédo da oferta.

81° O pleito de modificacdo da oferta presumi&skeferido caso ndo haja manifestagcdo da CVM
em sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias,itentado do seu protocolo na CVM.

8§2° Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM padegor sua propria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo deafsor até 90 (noventa) dias.
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§3° E sempre permitida a modificacéo da oferta palhora-la em favor dos investidores ou para
renuncia a condi¢do da oferta estabelecida peftaate.

EFEITOS DA REVOGACAO E DA MODIFICACAO DA OFERTA

Art. 26. A revogacao torna ineficazes a ofertaseatns de aceitacdo anteriores ou posteriores
devendo ser restituidos integralmente aos acestarsteralores, bens ou direitos dados em contrdparti
aos valores mobilidrios ofertados, na forma e agiedi previstas no Prospecto.

Art. 27. A modificacdo devera ser divulgada im&higente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacéo da oferta e as entslimtegrantes do consércio de distribuicdo deveedo
acautelar e se certificar, no momento do recebimneas aceitacdes da oferta, de que o manifestsidte e
ciente de que a oferta original foi alterada e ule tgm conhecimento das novas condicdes.

«  Caput com redacio dada pela Instrucdo CVNM 482, de 5 de abril de 2010.

Paragrafo unico. Na hipotese prevista no capuinwsstidores que ja tiverem aderido a oferta
deverdo ser comunicados diretamente a respeitooddicacao efetuada, para que confirmem, no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comuamag interesse em manter a declaracdo de aceitaca
presumida a manutengao em caso de siléncio.

REVOGACAO DA ACEITACAO

Art. 28. A aceitacdo da oferta somente poderaresavgada pelos investidores se tal hipétese
estiver expressamente prevista no Prospecto, nafercondicdes ali definidas, ressalvadas as Isigdte
previstas nos paragrafos unicos dos arts. 20 as2qyais sao inafastaveis.

DO RESULTADO DA OFERTA

Art. 29. O resultado da oferta devera ser pubticads termos do Anexo V, tdo logo terminado o
prazo nela estipulado ou imediatamente apés aldigtio da totalidade dos valores mobiliarios gelad
séo objeto, 0 que ocorrer primeiro.
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§ 1° Caso a totalidade dos valores mobiliariostades seja, até a data de publicacdo do Anuncio
de Inicio de Distribuicédo, colocada junto aos imtdeses através de coleta de intencdes de investone
serd admitida a substituicdo deste anuncio peldicagho apenas de Anuncio de Distribuicdo e
Encerramento, o qual devera conter todas as infgiesados Anexos IV e V.

«  Primitivo paragrafo Gnico renumerado para § 1° pelastrucdo CVM r? 488, de 16 de
dezembro de 2010.

§ 2° O Anuncio de Encerramento da Distribuicdootiatas publicas realizadas no ambito do
Programa de Distribuicdo Continua ndo precisa sbligado em jornais, mas deve ser enviado para &
CVM por meio do Sistema de Envio de Documentosatisgel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

«  §2%incluido pela Instrugdo CVM$488, de 16 de dezembro de 2010.

DISTRIBUICAO PARCIAL

Art. 30. O ato societario que deliberar sobreeatafpublica devera dispor sobre o tratamento a sel
dado no caso de ndo haver a distribuicdo totaldimses mobiliarios previstos para a oferta pubtioaa
captacdo do montante total previsto para a oféidiqa, tendo como referéncia a deliberacdo quae fix
guantidade final de valores mobiliarios a seremmtad®s ou 0 montante final a ser captado com aaofer
publica, especificando, se for o caso, a quantidaitdéma de valores mobiliarios ou 0 montante minimo
de recursos para 0s quais sera mantida a oferlizgub

81° O Prospecto devera conter secao especificandia da destinagdo dos recursos conforme a
quantidade de valores mobiliarios a ser distriboid@ montante de recursos que se pretende cheptar,
como a eventual fonte alternativa de recursos, segoadmitida a distribuigéo ou a captacao parcial

§2° Exceto quando contrariamente dispuseremaules termos da oferta, em nada sera afetada
subscricdo ou a aquisicdo dos valores mobiliaramsrmlos em uma oferta publica com distribuigcdo ou
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captacdo parcial, desde que autorizada pelo 6rg@peatente da companhia e realizada dentro do valol
minimo previsto no caput.

83° Na hipotese de nédo terem sido distribuidosgratmente os valores mobiliarios objeto da
oferta e nao tendo sido autorizada a distribuigici@l, nos termos do caput, os valores, bens reit@l
dados em contrapartida aos valores mobiliariostaddes deverdo ser integralmente restituidos aos
investidores, na forma e condi¢cdes do Prospecto.

84° O disposto no § 3° aplica-se a devolucdo dlwses, bens ou direitos dados em contrapartida
aos valores mobiliarios ofertados aos investidopgs tenham condicionado sua adesédo a distribuicac
total dos valores mobiliarios, nos termos do dit. 3

8 5° Nao se sujeitam as regras deste artigo am®f@iblicas secundarias de valores mobiliarios e
as ofertas publicas registradas no ambito do Pmogrde Distribuicdo Continua, que se sujeitardo as
regras de distribuicdo parcial que forem previstasatos do ofertante e documentos proprios deaofer

«  §5%com redacdo dada pela Instrucdo CVM488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 31. Havendo a possibilidade de distribuic@ocfal, o investidor podera, no ato de aceitacéo,
condicionar sua adeséo a que haja distribuicéo:

| - da totalidade dos valores mobiliarios ofertadns

Il - de uma proporcao ou quantidade minima dosrgalmobilidrios originalmente objeto da oferta,
definida conforme critério do proprio investidorasnque néo podera ser inferior ao minimo previsto p
ofertante.

81° No caso do inciso Il deste artigo, o investidevera, no momento da aceitagdo, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretendebeeca totalidade dos valores mobiliarios por ele
subscritos ou quantidade equivalente a proporcére ennimero de valores mobiliarios efetivamente
distribuidos e o niamero de valores mobiliarios inetmente ofertados, presumindo-se, na falta da
manifestagéo, o interesse do investidor em recebmalidade dos valores mobiliarios por ele sutmscr
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§2° Para os fins deste artigo, entende-se conmwegamobiliarios efetivamente distribuidos todos
os valores mobilidrios objeto de subscricdo ousagfid, conforme o caso, inclusive aqueles suj@isos
condicOes previstas nos incisos acima.

ESTUDO DE VIABILIDADE

Art. 32. O pedido de registro de oferta publicadiribuicdo de valores mobilidrios deve ser
instruido com estudo de viabilidade econémico-fueéma da emissora quando:

| - a oferta tenha por objeto a constituicdo dassorg;
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Il - a emissora esteja em fase pré-operacional; ou

lll - os recursos captados na oferta sejam prepantEmente destinados a investimentos em
atividades ainda ndo desenvolvidas pela emissora.

« Art. 32 com redacéo dada pela Instrucdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.
INSTITUI(;C)ES INTERMEDIARIAS

Art. 33. O relacionamento do ofertante com astlngbes Intermediarias devera ser formalizado
mediante contrato de distribuicdo de valores ménidils, que conterd obrigatoriamente as clausulas
constantes do Anexo VI.

81° O contrato de distribuicdo devera ter explécibdas as formas de remuneracéo devidas pel
ofertante, bem como toda e qualquer outra remu@erainda que indireta, devendo dele constar a
politica de desconto e/ou repasse concedido aestideres, se for o caso, suportado pelas Insiggic
Intermediarias.

82° Na hipotese de vinculagdo societaria, diretandireta, entre o ofertante ou seu acionista
controlador e a instituicdo lider ou seu aciontstatrolador, tal fato devera ser informado com atpst
no Prospecto.

83° O lider da distribuicdo, com expressa anuéteiafertante, organizara plano de distribuicéo,
qgue podera levar em conta suas relagcbes com dienteitras consideracfes de natureza comercial ot
estratégica, do lider e do ofertante, de sorteaguastituicdes Intermediarias deverdo assegurar:

| - que o tratamento aos investidores seja justglgtativo;

Il - a adequacao do investimento ao perfil de ride@eus respectivos clientes; e

lll - que os representantes de venda das instasigiarticipantes do consoércio de distribuicdo
recebam previamente exemplar do prospecto pamrdedbrigatoria e que suas duvidas possam sel

esclarecidas por pessoa designada pela institlidgtada distribuicéo.

§ 4° O contrato de distribuicdo de que tratajput € dispensado nas ofertas publicas realizadas nc
ambito de Programas de Distribuicdo Continua emaggreissora e o distribuidor forem a mesma pessoa
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§ 5° Na hipotese de que trata o 8§ 4° a emissaespgponsavel por todas as obrigacdes das
instituicBes intermediarias e do lider da distigidioi previstas na presente Instrucdo, sem prej@iznas
obrigacdes como emissora

+  884°e 5%incluidos pela Instrucdo CVM 188, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 34. As Instituicbes Intermediarias poderdmsganizar sob a forma de consoércio com o fim
especifico de distribuir os valores mobiliariosmercado e/ou garantir a subscricdo da emissao.

81° As clausulas relativas ao consércio deverdofaenalizadas no mesmo instrumento do
contrato de distribuicdo, onde devera constar argatde poderes de representacdo das InstituicGe
Intermediarias consorciadas ao lider da distritiied se for o caso, as condicdes e os limites de

coobrigacdo de cada instituicao participante.

§2° A instituicdo que néo celebrou o instrumeeferido no caput seré permitida a ades&o através
da celebracéo, com o lider da distribuicédo, doa&sp termo, até a data da obtencédo do registro.

83° Salvo disposicdo em contrario, a obrigaciocatta uma das Instituicbes Intermediarias
consorciadas de garantir a distribuicdo dos valamebiliarios no mercado, nos termos deste artigo,
ficard, no minimo, limitada ao montante do risceuasido no contrato, observadas as disposi¢cdes dc

paragrafo unico do art. 36.

Art. 35. ApOs o inicio da distribuicdo, o contrate distribuicdo firmado entre o ofertante e a
instituicdo lider poderé ser alterado medianteipréutorizacdo da CVM e somente no que se refere a:

| - remuneracéo paga pelo ofertante;
Il - procedimento de distribui¢c&o;
lll - alterac@o das condi¢des de distribuicao, ne se referem a emissora ou ofertante;

IV - exclusdo ou reducdo de garantia de distribuigds valores mobiliarios no mercado (garantia
firme) pelas Instituicdes Intermediarias contratada

V - substituicdo ou excluséo de Instituicdes Intediarias.
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Art. 36. Sem prejuizo da garantia firme de col@cagrestada ao ofertante, poderdo ser realizada:
realocacgfes entre a instituicdo lider e as demmaistuicdes Intermediarias participantes do consprc
desde que previstas no contrato de distribuicdeutgddas no Prospecto.

Paragrafo unico. N&o obstante o disposto no caprésponsabilidade pela prestacdo da garantic
perante o ofertante é da instituicdo lider e dawmaike Instituicbes Intermediarias participantes do
consorcio, respeitadas as condicdes especificadasntrato de distribuicao.

Art. 37. Ao lider da distribuicdo cabem as segsribrigagdes:

| - avaliar, em conjunto com o ofertante, a vialaile da distribuicdo, suas condi¢cdes e o tipo de
contrato de distribuicéo a ser celebrado;

Il - solicitar, juntamente com o ofertante, o régisde distribuicdo devidamente instruido,
assessorando-o em todas as etapas da distribaitad’};

lIl - formar o consorcio de distribuicdo, se focaso;

IV - informar & CVM, até a obtencao do registro pasticipantes do consorcio, discriminando por
tipo, espécie e classe a quantidade de valorediarads inicialmente atribuida a cada um;

V - comunicar imediatamente a CVM qualquer evenaltgracdo no contrato de distribuicdo, ou a
sua rescisao;

VI - remeter mensalmente a CVM, no prazo de 15n@p)i dias ap6s o encerramento do més, a
partir da publicacdo do Anuncio de Inicio de Dmmir¢édo, relatorio indicativo do movimento consotida
de distribuicdo de valores mobiliarios, conformedeio do Anexo VII;

VIl - participar ativamente, em conjunto com o tdete, na elaboracédo do Prospecto (art. 38) e ne
verificagdo da consisténcia, qualidade e sufic&deais informacdes dele constantes, ficando respeinsa
pelas informagdes prestadas nos termos do ag. 56,

VIII — publicar, quando exigido por esta Instru¢és,avisos nela previstos;
IX - acompanhar e controlar o plano de distribuigamferta;

X - controlar os boletins de subscri¢cdo ou os e aquisicdo, devendo devolver ao ofertante os
boletins ou os recibos néo utilizados, se houveprazo maximo de 30 (trinta) dias apds o enceméme
da distribuicéo;
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XI - suspender a distribuicdo na ocorréncia de guel fato ou irregularidade, inclusive apés a
obtencéo do registro, que venha a justificar aesuso ou o cancelamento do registro;

XIl - sem prejuizo do disposto no inciso Xl, conuari imediatamente a ocorréncia do ato ou
irregularidade ali mencionados a CVM, que verificae a ocorréncia do fato ou da irregularidade sac
sanaveis, nos termos do art. 19; e

XIII - guardar, por 5 (cinco) anos, a disposicacdiavl, toda a documentacgéao relativa ao processo
de registro de distribui¢cdo publica e de elaboralghBrospecto.

PROSPECTO

Art. 38. Prospecto é o documento elaborado peddasite em conjunto com a instituicdo lider da
distribuicdo, obrigatorio nas ofertas publicas ddridbuicdo de que trata esta Instrucdo, e queéoont
informacdo completa, precisa, verdadeira, atuafaclobjetiva e necessaria, em linguagem acessivel,
modo que os investidores possam formar criterioagargesua decisdo de investimento.

Art. 39. O Prospecto devera, de maneira que natadatos de relevo, nem contenha informacdes
gue possam induzir em erro os investidores, castelados e informagdes sobre:

| - a oferta;

Il - os valores mobiliarios objeto da oferta e ogitbs que Ihes séo inerentes;
lll - o ofertante;

IV - a companhia emissora e sua situacao patria@uandmica e financeira;

V - terceiros garantidores de obrigacfes relaciams@dm os valores mobilidrios objeto da oferta; e

VI - terceiros que venham a ser destinatarios eosrsos captados com a oferta.
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§ 1° REVOGADO

«  §1°revogado pela Instrucdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.

§2° A CVM podera exigir do ofertante e da emissm@usive com vistas a inclusdo no Prospecto,
as informacdes adicionais que julgar adequadas) d adverténcias e consideracdes que entende
cabiveis para a analise e compreensao do Progmdominvestidores.

83° No caso de ofertas publicas que envolvam as@wide valores mobiliarios para os quais nédo
estejam previstos procedimentos, informacges erdentos especificos, a CVM podera, a pedido dos
interessados, estabelecer o contetdo para o respBobspecto.

Art. 40. O Prospecto terd como conteado miniman&mmacdes e documentos indicados no
Anexo Il a presente Instrucdo, podendo a CVM, eonma propria, definir diferentes contetdos
conforme as caracteristicas da operacdo, em razdipal de valor mobiliario ofertado ou do publico
investidor alvo.

8 1° Nas ofertas publicas de distribuicdo de eslanobiliarios decorrentes de operacfes de
securitizagdo, além das informacdes e documenitisatios no Anexo lll, o Prospecto contera as
informacdes e documentos indicados no Anexo llI-A.

«  Primitivo paragrafo Gnico renumerado para § 1°coredacéo dada pela Instrugdo CVM’n
482, de 5 de abril de 2010.

§ 2° A inclusao do item 1-A do Anexo lll — “sun@ada emissora” — no Prospecto é facultativa.

e §2%incluido pela Instrugdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.
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§ 3° Caso o ofertante decida incluir o item 1-APmospecto, o sumario da emissora:
| - ndo deve ultrapassar 15 (quinze) paginas;
Il - deve ser consistente com o formulario de éieia,;

Il - deve mencionar, na primeira pagina e em dpsiaa seguinte frase: “[E]STE SUMARIO E
APENAS UM RESUMO DAS INFORMA(;@ES DA EMISSORA. ASHFORMA(;C)ES COMPLETAS
SOBRE A EMISSORA ESTAO NO FORMULARIO DE REFERENCIALEIA-O ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.”; e

IV - deve destacar os 5 (cinco) principais fatalesisco relativos a emissora.
« 8§ 3%incluido pela Instrucdo CVM $482, de 5 de abril de 2010.

8§ 4° As informagdes solicitadas no item 7 do Andélxose existirem, sdo facultativas caso o
terceiro prestador de garantia ou destinataricelmssos for emissor registrado na CVM.

e §4%incluido pela Instrucdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.

8§ 5° O Prospecto de distribuicdes registradasmioitd do Programa de Distribuicdo Continua
deve ser elaborado nos termos deste artigo, diasgessos itens 3.1, 3.5 e 3.7 do Anexo lll desta
Instrucao.

«  §5%incluido pela Instrugdo CVM $488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 41. Caso se verifique, apds a data da obtedgéregistro, qualquer imprecisdo ou mudanca
significativa nas informagdes contidas no Prospeatotadamente decorrentes de deficiéncia
informacional ou de qualquer fato novo ou antem@o considerado no Prospecto, que se tome
conhecimento e seja relevante para a decisdo @stimento, deverdo o ofertante e a instituicaaor lide
suspender imediatamente a distribuicdo até que rseeq¢n a devida divulgacdo ao publico da
complementacao do Prospecto e dessa nova informacao

Paragrafo unico. As alteracdes acima referidagrdevser previamente submetidas & CVM para
exame, aplicando-se os prazos e procedimentos dsemrevistos nos arts. 8° e 9°, e as eventuais
manifestacdes ja recebidas ficardo sujeitos amslispo art. 27.
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Art. 42. E obrigatoria a entrega de exemplar duspecto Definitivo ou Preliminar ao investidor,
admitindo-se seu envio ou obtencdo por meio elewodn

8 1° O Prospecto Preliminar devera estar dispbmie® mesmos locais do Prospecto Definitivo
para os investidores pelo menos 5 (cinco) dias aigies do prazo inicial para o recebimento devase

8§ 2° O Prospecto Definitivo devera estar dispdmaea os investidores pelo menos 5 (cinco) dias
Uteis antes do prazo inicial para a aceitacao eldzof

| - se ndo houver sido utilizado Prospecto Prelamie

Il - se houver sido utilizado Prospecto Prelimiaras informacdes constantes do Prospecto
Definitivo forem substancialmente diferentes ddsrmacdes daquele.

83° Sem prejuizo do disposto no caput, o Prospeetimitivo devera estar disponivel, na data do
inicio da distribuicdo, na sede e na pagina damagedial de computadores:

a) da emissora;

b) do ofertante;

c) das Instituicdes Intermediarias integrantesasorcio;
d) da CVM; e

e) da bolsa de valores ou mercado de balcdo ondealoses mobiliarios da emissora estdo
admitidos a negociacao.

84° A instituicdo lider devera encaminhar a CVM lolsa de valores ou mercado de balcéo, em
tempo habil para o cumprimento do disposto no capub 8§ 3°, versdes impressa e eletronica, semn
guaisquer restricdes para sua copia, dos Prospeefostivo e Preliminar.

85° Para fins de cumprimento do disposto no ptesartigo, sempre que for utilizado um
Programa de Distribuicdo para o registro de ofegpt#sicas na CVM o ofertante e a instituicao lider
deverdo colocar a disposicéo dos investidores teBgmto, os documentos do Programa de Distribuicao
arquivado pela CVM e todos os documentos incoru@aar referéncia, na forma do 83° deste artigo.
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CONSULTA SOBRE A VIABILIDADE DA OFERTA

Art. 43. E permitida a consulta a potenciais itideses pelo ofertante e pela instituicdo lider da
distribuicdo para apurar a viabilidade ou o integede uma eventual oferta publica de distribuicéo,
devendo esta consulta ndo exceder de 50 (cinguertstidores e ter critérios razoaveis para orotat
da confidencialidade e do sigilo, caso ja tenhadwaa contratacdo prévia de instituicdo intermeaiar
pelo ofertante.

«  Caput com redacio dada pela Instrucdo CVNM 482, de 5 de abril de 2010.

81° A consulta a potenciais investidores nédo podarcular as partes, sob pena de caracterizar
distribuicdo irregular de valores mobiliarios, sentedada a realizacdo ou aceitacdo de ofertas, ber
como o0 pagamento ou o recebimento de quaisqueregaloens ou direitos de parte a parte.

§2° Durante a consulta a potenciais investidavesfertante e a instituicdo lider da distribuicao
deverdo se acautelar com seus interlocutores, @@ quiencao de realizar distribuicdo publica derea
mobiliarios seja mantida em sigilo até a sua regalampla divulgagdo ao mercado, nos termos da
Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002.

83° O ofertante e a instituicdo lider da distigioi deverdo manter lista detalhada com informacdes
sobre as pessoas consultadas, a data e hora eor@meconsultadas, bem como a sua resposta quanto
consulta.

§ 4° REVOGADO

s §4°revogado pela Instrucdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.

COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO

Art. 44. E permitida a coleta de intencdes destimeento, com ou sem o recebimento de reservas,
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a partir da divulgacdo de Prospecto Preliminar gmbocolo do pedido de registro de distribuicdo na
CVM.

Paragrafo Unico. A intencado de realizar coletantencdes de investimento deverd ser comunicada
a CVM juntamente com o pedido de registro de dhsitéo realizado nos termos do art. 7°.

RECEBIMENTO DE RESERVAS

Art. 45. E admissivel o recebimento de reservas mabscricido ou aquisicdo de valores
mobiliarios objeto de oferta publica, desde que:

| - tal fato esteja previsto nos Prospectos Défiie Preliminar;
Il - tenha sido requerido o registro da distriboigé@
lll - haja Prospecto Preliminar a disposicao deggtidores.

81° As reservas serdo efetuadas de acordo cora togprevisto na oferta, facultada a exigéncia
de depdsito em dinheiro do montante reservado.

8§2° O deposito em dinheiro para reservas, se howea realizado em conta blogueada,
remunerada ou ndo, na forma e condi¢des estabmtanadProspecto, em instituicdo financeira autdaza
indicada pelo lider da distribuicdo e sob sua nesgloilidade, cuja movimentagdo deverd obedecer a:
seguintes normas:

a) apurados os montantes das reservas e das dapasiveis e efetuado o rateio, se for o caso, o
lider da distribuicdo autorizara a liberacdo dapairténcias correspondentes as subscricbes a serel
efetuadas por intermédio de cada instituicdo coresda; e

b) o lider da distribuicdo autorizara, no prazo3déirés) dias uteis, a liberacdo do saldo néo
utilizado dos depdsitos, a favor dos respectivpositantes.

83° Caso seja utilizada a faculdade prevista 118 8o art. 23, o investidor podera estipular no
pedido de reserva como condicdo de sua confirmpgd@ maximo para subscricdo e taxa de juros
minima de remuneracao.

84° Mesmo que o Prospecto néo estipule a posisildi de desisténcia do pedido de reservas, est
poderd ocorrer, sem 6nus para o subscritor ou e caso haja divergéncia relevante entre as
informacgdes constantes do Prospecto Preliminar Rrdgpecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor ou a sua decisaowbstimento.
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PROSPECTO PRELIMINAR

Art. 46. O Prospecto Preliminar contera as mesmi@asmacdes mencionadas no art. 40, sem
revisao ou apreciacdo pela CVM.

81° Os seguintes dizeres devem constar da capeodpecto Preliminar, com destaque:
| - “Prospecto Preliminar” e a respectiva data diedo;

Il - “As informacdes contidas neste prospecto prelar estdo sob andlise da Comisséo de Valores
Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a espeito”;

Il - “O presente prospecto preliminar esté sujeittomplementagéo e correcao”; e
IV - “O prospecto definitivo sera entregue aos stidores durante o periodo de distribuicdo”.

82° Na hipotese de estar previsto o recebiment@eskrvas para subscricdo ou aquisicdo, deveré
ainda ser incluido no contetido do Prospecto Predind seguinte texto: “E admissivel o recebimesto d
reservas, a partir da data a ser indicada em aweisoercado, para subscri¢cao (ou aquisi¢cao, conforme
caso), as quais somente serdo confirmadas pelargabgou adquirente) apds o inicio do periodo de
distribuicdo.”

83° Caso a fixagdo da quantidade de valores radbsi do preco de emissédo ou, no caso de
valores mobiliarios representativos de divida, aeatde juros, tenha sido delegada ao Conselho de
Administragdo e este ainda ndo tenha deliberadoe sobassunto, tal informagédo devera constar do
Prospecto Preliminar, esclarecendo-se, inclusifajxa de pre¢os, prego maximo ou minimo ou outros
critérios estabelecidos para tal fixacéo.

8 4° Aplica-se ao Prospecto Preliminar o dispaostart. 40 desta Instrucéo.
«  §4%incluido pela Instrucdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.

DEVER DE COOPERACAO DA EMISSORA

Art. 47. A emissora de valores mobiliarios a semistribuidos em oferta publica secundaria,
observado o disposto no art. 157, 8§ 5° da Lei 494.de 1976, devera fornecer ao ofertante as
informacdes e os documentos necesséarios para aratdb do Prospecto, devendo a emissora sel
ressarcida por todos os custos que incorrer ngac@mboracao, preparagcao e entrega de informacoes
documentos adicionais aqueles que periodicamemtsgéia a fornecer ao mercado.
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Paragrafo unico. A emissora devera também fornaseinformacdes solicitadas pela CVM,
inclusive para fins de inclusdo no Prospecto.

NORMAS DE CONDUTA

Art. 48. A emissora, o ofertante, as Instituic@srmediarias, estas Ultimas desde a contratacao
envolvidas em oferta publica de distribuicdo, de@du projetada, e as pessoas que com estestesteja
trabalhando ou os assessorando de qualquer foewardd, sem prejuizo da divulgacao pela emissora
das informacdes periddicas e eventuais exigidas@€M:

«  Caput com redacéo dada pela Instrucdo CVNM 482, de 5 de abril de 2010.
| - até que a oferta publica seja divulgada ao adclimitar:

a) a revelacdo de informacao relativa a oferta @ fqr necesséario para os objetivos da oferta,
advertindo os destinatarios sobre o carater rederda informacao transmitida; e

b) a utilizacdo da informacéo reservada estritaen@ot fins relacionados com a preparacao da
oferta.

Il - abster-se de negociar, até a publicacdo dongioide Encerramento de Distribuicdo, com
valores mobiliarios de emissédo do ofertante ourdssora, ou neles referenciados, salvo nas higtese
de:

« Inciso Il com redac&o dada pela Instrucdo CVM @82, de 5 de abril de 2010.
a) execucéo de plano de estabilizagdo devidampragaalo pela CVM;

b) alienacao total ou parcial de lote de valorebihi@wios objeto de garantia firme;

€)-hegociacado-por-conta-e-ordem-de-tereeiros; ou
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C) negociagao por conta e ordem de terceiros;
e  Alinea “c” com redagdo dada pela Instrucdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.

d) operacOes claramente destinadas a acompantee delacdes, certificado ou recibo de valores
mobiliarios;

e) operacdes destinadas a proteger posi¢coes assusmutotal return swaps contratados com
terceiros;

« Alinea “e” incluida pela Instrucdo CVM 8 482, de 5 de abril de 2010.

f) operacOes realizadas como formador de mercau®termos da regulamentacdo da CVM em
vigor; ou

« Alinea “f” incluida pela Instrugdo CVM rf 482, de 5 de abril de 2010.
g) administrac&o discricionaria de carteira deciieos.

« Alinea “g” incluida pela Instrucdo CVM 1 482, de 5 de abril de 2010.

lll - apresentar a CVM pesquisas e relatorios padllisobre a companhia e a operagdo que
eventualmente tenha elaborado;

IV - abster-se de se manifestar na midia sobredaobu o ofertante até a publicacdo do Anancio
de Encerramento de Distribuicdo nos 60 (sesseti@s)jue antecedem o protocolo do pedido de registr
da oferta ou desde a data em que a oferta foiidaail projetada, o que ocorrer por ultimo; e

e Inciso IV com redacéo dada pela Instrugdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.

V - a partir do momento em que a oferta se torndigal ao divulgar informacao relacionada a
emissora ou a oferta:
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a) observar os principios relativos a qualidadagparéncia e igualdade de acesso a informacéo; e

b) esclarecer as suas ligacbes com a emissoraseu mteresse na oferta, nas suas manifestacoe
em assuntos que envolvam a oferta, a emissora wai@es mobiliarios.

§ 1° A vedacao prevista no inciso IV ndo se aplisanformacdes habitualmente divulgadas no
curso normal das atividades da emissora.

e §1° incluido pela Instrucdo CYM%482, de 5 de abril de 2010.

8§ 2° As normas de conduta estabelecidas nos #ndise® Il aplicam-se as Instituicoes
Intermediarias, suas controladas, controladora®otedades sob 0 mesmo controle, que atuem nc
mercado financeiro.

+ 8§ 2%incluido pela Instrugcdo CVM $482, de 5 de abril de 2010.

§ 3° As pessoas referidas no § 2° devem adotaedirnentos adequados para assegurar O
cumprimento das normas de conduta previstas nsosi e ll.

«  §3%incluido pela Instrucdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.

8 4° O disposto no inciso Il dmaput ndo se aplica a ofertas publicas registradas naté@rdb
Programa de Distribuicdo Continua.

§ 5° A vedagédo prevista no inciso IV daput fica restrita as informacgdes relativas a oferta nas
ofertas publicas registradas no ambito do Progariaistribuicdo Continua

+ 88 4°e 5°incluidos pela Instrucdo CVM A88, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 49. Para todos os efeitos do art. 48, a eas0 ofertante e as Instituicdes Intermediarias
deverdo assegurar a precisdo e conformidade deetogizalquer informacéo fornecida a quaisquer
investidores, seja qual for o meio utilizado, com iaformagfes contidas no Prospecto, devendo
encaminhar tais documentos e informac¢des a CVNpmaa do art. 50.

MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 50. A utilizacdo de qualquer texto publicitarpara oferta, anancio ou promoc¢ao da
distribuicdo, por qualquer forma ou meio veiculadoxlusive audiovisual, dependerd de prévia
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aprovacao da CVM e somente podera ser feita appseaentacdo do Prospecto Preliminar & CVM.

81° Findo o prazo de 5 (cinco) dias Uteis, con@aalata do protocolo do material publicitario,
sem que haja manifestacdo da CVM, considerar-ses&oj aprovado.

§2° O material publicitario ndo podera conter imfacbes diversas ou inconsistentes com as
constantes do Prospecto e devera ser elaboradogumdem serena e moderada, advertindo seus titore
para os riscos do investimento.

83° O material mencionado neste artigo devera fateréncia expressa de que se trata de materia
publicitario e mencionar a existéncia de Prospdma) como a forma de se obter um exemplar, além de
adverténcia em destaque com o seguinte dizer: “LBIAAROSPECTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA”

84° A CVM, inobstante ter autorizado a utilizagim material publicitario, podera, a qualquer
momento, por decisdo motivada, requerer retificecéiberacdes ou mesmo a cessacao da publicidade.

85° Nao caracterizam material publicitario os doentos de suporte a apresentacdes oferecidas
investidores, os quais deverao, no entanto, sengnbados a CVM previamente a sua utilizacao.

Art. 51. Podera ser especificamente admitida bzatfo de material publicitario antes da
apresentacao do Prospecto Preliminar, desde qéieatts a campanha educativa do publico alvo, em
distribuicbes destinadas a investidores ndo fanziéidos com o mercado de valores mobiliarios,
observado o procedimento previsto no art. 50.

Paragrafo Unico. A utilizacdo de material pubdigd na forma do caput dependera de aprovacac
prévia da CVM, presumindo-se deferida caso néo majaifestacado contraria no prazo de 10 (dez) dias
Uteis, contado do protocolo na CVM do respectiviighe

DIVULGACAO E PERIODO DA DISTRIBUICAO

Art. 52. A instituicdo lider devera dar ampla dgacao a oferta, por meio de Anuncio de Inicio de
Distribuicdo, nos termos do Anexo IV, publicado pm®ais onde a emissora normalmente publica seus
avisos.
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§ 1° O ofertante podera fazer a divulgacdo mead@amocaput através de aviso resumido
publicado nos jornais ali mencionados, indicandsagina na rede mundial de computadores onde o
investidores poderao obter as informacdes detathadampletas.

«  Primitivo paragrafo Gnico renumerado para § 1° pelastrucdo CVM rf 488, de 16 de
dezembro de 2010.

§ 2° O Anuncio de Inicio de Distribuicdo de ofsrnpdiblicas realizadas no ambito do Programa de
Distribuicdo Continua ndo precisa ser publicadgamais, mas deve ser enviado para a CVM por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel nenaaa CVM na rede mundial de computadores.

«  §2%incluido pela Instrugdo CVM $488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 53. Caso seja utilizado Prospecto Preliminaider deverd imediatamente publicar aviso, na
forma prevista no art. 52 e seu paragrafo Unicecgendo o Anuncio de Inicio de Distribuigcdo, ol qua
deve conter:

| - informacado sobre a data do protocolo do pedieloegistro de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios na CVM;

Il - indicacao de local para obtencéo do Prospeottiminar;
lll - a indicacdo das datas estimadas e locaiswidgdcao da distribuicéo;

IV - condicbes para se efetuar reservas para sgswu aquisicao de valores mobiliarios, se for o
caso;

V - informacdes sobre a coleta de intencdes destmaento (art. 44, paragrafo Unico), se houver; e
VI - outras informacdes que se fizerem necessaobre a distribuicao.

Art. 54. A subscricdo ou aquisicdo de valores tains objeto da oferta publica de distribuicdo
somente poderao ser efetuadas apos observadadativamente, as seguintes condic¢oes:

| - obtencao do registro da oferta na CVM,;
Il - publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribuic&

[l - disponibilidade do Prospecto Definitivo para investidores.
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Art. 55. No caso de distribuicAo com excesso deathela superior em um terco a quantidade de
valores mobiliarios ofertada, € vedada a colocagéovalores mobiliarios em controladores ou
administradores das Instituicdes Intermediariag emissora ou outras pessoas vinculadas a emissao
distribuicdo, bem como seus conjuges ou comparf)eeus ascendentes, descendentes e colaterais até
2° grau.

Paragrafo unico. A vedacdo daput ndo se aplica as instituicbes financeiras cormteetaomo
formador de mercado, desde que o direito de sulmceea quantidade maxima de valores mobiliarios a
ser subscrita, se houver tal limitacéo, estejaralgados no Prospecto.

« Art. 55 com redac&o dada pela Instrugcdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.

VERACIDADE DAS INFORMACOES

Art. 56. O ofertante € o responsavel pela veraedaonsisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacgdes prestadas por ocasido do registronedatas ao mercado durante a distribuigéo.

81° A instituicdo lider devera tomar todas aselaste agir com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissaa, @ssegurar que:

| - as informacgdes prestadas pelo ofertante sadadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decig@tamentada a respeito da oferta; e

Il - as informacdes fornecidas ao mercado durasde b prazo de distribuicdo, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagdegilstro da companhia e as constantes do estudo d
viabilidade econémico-financeira do empreendimerge,aplicavel, que venham a integrar o Prospecto,
sao suficientes, permitindo aos investidores a tlantke decisdo fundamentada a respeito da oferta.

§2° Na hipotese de Programa de Distribuicdo emndoehaja a manutencgéo da instituicdo lider, a
instituicdo lider de cada distribuicdo sera respoeispela elaboracdo do respectivo Suplementoa pel
atualizacdo das informacdes anteriormente prestadagicando sua consisténcia e suficiéncia com
relagdo as novas informagoes.
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83° Em caso de distribuicdo secundaria, que nacealizada pela emissora ou pelo seu acionista
controlador, cabera ao ofertante, no que se rafeamrmacdes da emissora, somente a responsalailida
prevista no § 1° deste artigo.

84° A instituicéo lider e o ofertante, este ultirahipdtese do § 3° apenas, deverdo guardar, por
(cinco) anos, a disposicdo da CVM, a documentagapmobatoria de sua diligéncia para o cumprimento
do disposto no § 1°.

85° O ofertante e a instituicdo lider deverdo ataclque o Prospecto contém as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelosiomest da oferta, dos valores mobiliarios ofertadas
emissora, suas atividades, situagdo econOmicodgia) oS riscos inerentes a sua atividade e quetisq
outras informagdes relevantes, bem como que o &etsgoi elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

86° Na hipotese de o ofertante ndo pertencer apogcontrolador da emissora, ou nao atuar
representando o mesmo interesse de acionista [mldroda emissora, e esta lhe negar acesso ao
documentos e informacdes necessarios a elaborazdrodpecto, o ofertante devera fornecer toda a
informacao relevante que Ihe estiver disponivetjoe possa obter em registros e documentos publicos
dar divulgacdo no Prospecto deste fato, devendamereg que a CVM exija da emissora a
complementacao das informacdes indicadas pelcaatertnecessarias ao registro da oferta publica.

87° O registro ndo implica, por parte da CVM, gteade veracidade das informacdes prestadas ot
julgamento sobre a qualidade da companhia, sualidade, sua administracdo, situacdo econdmico-
financeira ou dos valores mobiliarios a serem iistdos e € concedido segundo critérios formais de
legalidade.

RESPONSABILIDADE DOS ADMINISTRADORES

Art. 56-A. Os administradores da instituicdo lideroferta, dentro de suas competéncias legais ¢
estatutarias, tém o dever de zelar pelo cumprimdsambrigacdes impostas ao lider por esta Instruca
« Arts. 56-A incluido pela Instrucdo CVMH482, de 5 de abril de 2010.

Art. 56-B. Os administradores do ofertante, dedgcsuas competéncias legais e estatutarias, sa
responsaveis pelo cumprimento das obrigacdes impast ofertante por esta Instrucao.

e Arts. 56-B incluido pela Instrucdo CVMH482, de 5 de abril de 2010.
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Art. 56- C. Os administradores da emissora, defdreuas competéncias legais e estatutarias, sa
responsaveis pelo cumprimento das obrigacdes impastmissora por esta Instrucao.

« Arts. 56-C incluido pela Instru¢cdo CVM$482, de 5 de abril de 2010.

OFERTAS EM DIVERSAS JURISDICOES

Art. 57. Na hipotese de serem realizadas ofemaslineas no Brasil e no exterior que demandem
a solicitagdo de registro de autoridade reguladiramercado de capitais no exterior, a pedido do
ofertante, a CVM podera observar o procedimentanddise preliminar confidencial.

81° O procedimento de andlise preliminar confiddrepmente poderd ser utilizado nos casos em
gue o registro no exterior deva ser deferido ptoradade reguladora com a qual a CVM tenha celebrad
memorando de entendimento ou de troca de infornsaedl autoridade tenha assegurado o mesmc
tratamento confidencial.

§2° Para obter o tratamento previsto no caputeidamte devera solicitar o tratamento confidencial
para o pedido e comprometer-se a submeter a CVBda@ de registro definitivo imediatamente apés
concluida a analise preliminar, aplicando-se naasadise os prazos dos arts. 8° a 9°.

83° O pedido de registro definitivo ser4 automatigate concedido e ndo podera inovar em relacac
ao pedido de analise preliminar confidencial e e@edpa documentacdo, e devera ser apresentado er
estrita conformidade com os termos do parecer pdof@ela CVM na etapa preliminar.

84° Caso haja inovagdo no pedido de registro owsusa documentacdo, a CVM adotard o
procedimento regular de analise previsto nestaulgéb.

85° O ofertante devera anexar ao requerimentdisa preliminar confidencial o comprovante
de pagamento da taxa de fiscalizacdo a que seeraféei n° 7.940, de 20 de dezembro de 1989, nc
montante devido para o pedido de registro defimjthas hipoteses em que a mesma for devida.

86° O procedimento de andlise preliminar confiddmodera também ser utilizado nos casos em
que for necessério para compatibilizacdo dos pmoeedos da CVM com procedimentos conexos, em
tramite perante autoridades reguladoras estraisgeiraervado o disposto no § 1°.

§7° O tratamento confidencial previsto neste artigvera cessar de imediato caso a operagao s
torne publica nos outros mercados ou ocorra o vaaade informacdes sobre a oferta no Pais.
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Art. 58. O ofertante poderd apresentar a regis&rdCVM, em lingua portuguesa, Prospecto no
formato elaborado para apresentacdo e registro igrosopaises, desde que tal Prospecto cumpra o
requisitos exigidos nesta Instrucao.

81° O Prospecto apresentado na forma descritaapot aeverd conter secdo especifica que
descreva as diferencas relevantes entre os regim@isos nacional e do pais para o qual o Prospect
elaborado, abrangendo, principalmente, o tratanrefiéoente a:

| - informacgBes sobre participacbes societariaatesfrelevantes, bem como sobre informacoes
periodicas;

Il - operacbes com valores mobiliarios de sua padgmissao;

lll - existéncia de ofertas publicas de aquisicA@uéros meios alternativos de protecdo dos
acionistas minoritarios;

IV - possibilidade de exercicio dos direitos deovpbr correspondéncia ou por meios eletronicos;
V - critérios de contabilidade utilizados na preggaio das demonstracdes financeiras; e
VI - distribuicédo de lucros.

§2° As demonstragdes financeiras apresentadasideseguir as normas e 0s principios contabeis
geralmente aceitos no pais, podendo a CVM, excegiciente, autorizar que as demonstracoes
financeiras sejam apresentadas de acordo com noum@aincipios contabeis internacionalmente aceitos

83° Os documentos apresentados com base no aafmréip, observada a legislagdo em vigor, ter
valores refletidos em moeda do pais de origemgeoalat obrigatoriamente, nesse caso, indicacdo da tax
de cambio para a moeda nacional e a respectivaldatferéncia.

84° O ofertante que submeter a registro no paidasf publicas que forem objeto de esfor¢o de
distribuicdo concomitante no estrangeiro deverdammnthar, juntamente com o Prospecto em lingua
portuguesa, todos os documentos relacionados a&aofgiblica que tenham sido apresentados as
Comissfes de Valores Mobiliarios dos paises enfajuealizada a oferta, mesmo que néo exigidos pela
regulamentacdo nacional, bem como quaisquer dodomérnecidos ao publico investidor estrangeiro,
inclusive material publicitario.

INFRACAO GRAVE

Art. 59. Considera-se infragéo grave, para odcfalo § 3° do Art. 11 da Lei n® 6.385, de 1976,
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sem prejuizo da multa de que trata o § 1° do mestigw, a distribuicéo:
| - que se esteja processando em condi¢des divdgisanstantes no registro;
Il - realizada sem prévio registro ou dispensa ddMC

lll - efetivada sem intermediagéo de InstituicGeeimediarias, exceto nos casos permitidos em lei
ou por dispensa da CVM,;

IV - em inobservancia ao disposto no art. 55;

V - com prestacéo de informacdes falsas ou tendsagino Prospecto ou no ambito das ofertas de
que trata a presente Instrugéo;

« Inciso V com redac&o dada pela Instrucdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.

VI - que se deixar de destacar, em versao especéfscalteracdes efetuadas nas versdes definitiva
em relagdo as minutas ou a outra documentacgaceapads;

e Inciso VI com redacéo dada pela Instrugdo CVM 482, de 5 de abril de 2010.

VII - em que ndo se observe as normas de condisfaedscidas nos arts. 48, I, lle V, e 49; e

e Inciso VIl incluido pela Instrugdo CVM R 482, de 5 de abril de 2010.

VIII - na qual a companhia, a instituicao lider asidemais Instituicdes Intermediarias envolvidas
veiculem Prospecto ou material publicitario semvigré@provacao por parte da CVM ou em infracdo ao
disposto na presente Instrucao.

« Inciso VIl incluido pela Instrucdo CVM r? 482, de 5 de abril de 2010.
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DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 60. Ficam revogadas a Instrucdo CVM n° 133dale setembro de 1980, e a Instrugcdo CVM
n° 88, de 3 de novembro de 1988.

Paragrafo unico. A presente Instrucdo aplica+tsela e qualquer oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios, salvo, quando houver regulasjeecifica, nas disposi¢des relativas a:

| - Prospecto e seu conteudo;

Il - documentos e informacdes que deverao instsipedidos de registro;
lll - prazos para a obtencéo do registro;

IV - prazo para concluir a distribuicdo; e

V — hip6teses de dispensas especificas.

Art. 61. Esta Instrucéo entra em vigor em 2 deffewvo de 2004.

Paragrafo unico. As ofertas publicas realizadasrimmmente a data prevista no caput poderéo, a
critério dos respectivos ofertantes e Instituigdésrmediarias, seguir o que dispde a presenteulyéss.

Original assinado por
LUIZ ANTONIO DE SAMPAIO CAMPOS
Presidente Em exercicio
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ANEXO |

INFORMACOES QUE DEVEM CONSTAR DO REQUERIMENTO DE SPENSA DE
REGISTRO OU REQUISITOS DO REGISTRO

| - 0 pedido deve identificar o nome da companiniégssora dos valores mobiliarios e de todas as
pessoas envolvidas na operacédo, ndo sendo comkideeta CVM pedido fundamentado em situacéo

hipotética;

Il - o pedido deve se limitar a questdo objeto dpahsa pleiteada, evitando contemplar possiveis
situacOes que podem ocorrer no futuro;

lll - o pedido deve ser conciso e objetivo, ndotafe conter todos os fatos e documentos
necessarios para se concluir sobre a dispensa,;

IV - 0 requerente deve emitir sua opinido fundameatsobre a legalidade do pedido; e

V - a CVM podera conceder tratamento confidenciatapo pedido, desde que solicitado e
fundamentado pelo requerente.
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ANEXO I
DOCUMENTOS E INFORMACOES EXIGIDOS PARA O REGISTRO

1. contrato de distribuicdo de valores mobiliariaky qual devera constar, entre outras,
obrigatoriamente, as clausulas relacionadas no &Né&xe respectivos termos aditivos ou de adesao;

2. contratos de estabilizacao de precos e/ou dmti@ide liquidez, se houver, que devera ser objeto
de aprovacao da CVM;

3. outros contratos relativos a emisséo ou sul@sxripclusive no que toca a distribuicdo de lote
suplementar, se houver;

4. modelo de boletim de subscricdo ou recibo dése@, o qual devera conter, obrigatoriamente:

a) previsao para identificacdo de sua numeragao;

b) espaco para a assinatura do subscritor ou @hdesr

c) condi¢Oes de integralizagéo, subscricao ou gdisle sobras, se for o caso; e

d) declaracao do subscritor ou adquirente de haiweto exemplar do Prospecto Definitivo.

5. quatro exemplares da minuta do Prospecto Diebnibu quatro exemplares do Prospecto
Preliminar e, quando disponiveis, trés exemplasegedsao final do Prospecto Definitivo, que cordera
no minimo, as informacdes exigidas pela CVM (AneRo

6. copia da deliberacdo sobre a aprovacado de pnegoal sobre a emissdo ou distribuicdo dos
valores mobiliarios tomada pelos 6rgdos societawompetentes do ofertante e das decisbes
administrativas exigiveis, com todos os documentas fizeram ou serviram de base para as referidas

deliberagbes, bem como dos respectivos anunciosrd@cacao, se for o caso;

7. minuta do Anuncio de Inicio de Distribuicdo, watjdeve conter, no minimo, as informacdes
previstas no Anexo IV;

8. minuta do Anuncio de Encerramento de Distribmiggdontendo, no minimo, as informacdes
previstas no Anexo V,
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9. modelo do certificado de valores mobiliarioscdpia do contrato com instituicdo prestadora de
servigo de valores mobiliarios escriturais, seofoaso;

10. escritura de emisséo de debéntures e do lieladitido por agéncia classificadora de risco, se
houver,

11. declaracao de que o registro de companhiazabstd atualizado perante a CVM, se for o caso;

12. prova de cumprimento de todas as demais fatadds prévias em virtude de exigéncias legais
ou regulamentares para a distribuicdo ou emiss&ovdres mobilidrios, que ndo decorram desta
Instrucao;

13. comprovante de pagamento da taxa de fiscabzagd termos da Lei n° 7.940/89;

14. declaracao prevista no item 2.4 do Anexo Hsjmada pelos representantes legais do ofertante
da instituicéo lider;

14-A Se for o caso, declaracdo da bolsa de valoresla entidade do mercado de balcéo
organizado informando do deferimento do pedido dmissdo a negociacdo do valor mobiliario,

condicionado apenas a obtencao do registro na CVM.

* Art. 14-A acrescentado pela Instrucdo CVM n° 42@, 22 de marco de 2006.

15. outras informagdes ou documentos exigidos @&l em regulacdo especifica.
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ANEXO I

Capa do Prospecto
(DENOMINACAO SOCIAL)
(ENDERECO)
(VALOR DA EMISSAO - em R$)
(CLASSIFICACAO DE RISCO, se houver)
CODIGO ISIN: .........

INDICACAO DO ORGAO SOCIETARIO QUE APROVOU A OFERTA

REGISTRO NA CVM: .........

DATA: ........

EMISSAO DE ... (DE) [VALORES MOBILIARIOS] ...... (QUANTIDADE) (TITULO,
ESPECIE, FORMA E CLASSE) [DO VALOR NOMINAL DE ...... (SEM VALOR NOMINAL)], AO
PRECO UNITARIO DE ....... , DELIBERADA PELA AGRCA DE ........ DE ......... DE ......... (RE-
RATIFICADA PELA AGE/RCA DE .. DE ........ B ... ), CONFORME ATA(S)
PUBLICADA(S) NO(S) JORNAL(IS) ....... DE ....... SOBRAS A SEREM DISTRIBUIDAS NO
MERCADO ......... QUANTIDADE MINIMA DE SOBRAS A SERM DISTRIBUIDAS NO
MERCADO .....

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, ®R PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OWEM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO GBRE OS/AS [VALORES
MOBILIARIOS] A SEREM DISTRIBUIDOS/AS.”

e, se for o caso,



54

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

“OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA AD SERAO
NEGOCIADOS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERADO DE BALCAO, NAO
PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMBOES SOBRE OS PRECOS
PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.”

INDICE
(Indicando topicos, subtopicos e as respectivasmp8y

1. RESUMO CONTENDO AS CARACTERISTICAS DA OPERAQAO

1.1 Breve descricdo da operacdo, incluindo apresentdegd@missora e das Instituicdes
Intermediarias envolvidas, identificacdo do pubkdwo, precos e montante da emisséo e indicacde sob
a admisséo a negociacdo em bolsas de valores,duateabalcdo organizado ou mercado de balcdo nac
organizado.

1-A. SUMARIO DA EMISSORA (item facultativo)

1-A.1 Breve descricdo da emissora com as infornsagfiee 0 ofertante deseja destacar em
relacdo aquelas contidas no formulario de refeggnlgntro dos parametros estabelecidos no art. 40.

* Item 1-A incluido pela Instru¢do CVM n° 482, dede abril de 2010.
2. IDENTIFICAQAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDORES

2.1 Nome, endereco comercial e telefones de contatadimsnistradores, que poderdo prestar
esclarecimentos sobre a oferta;

2.2 Nome, endere¢co comercial e telefones dos conssil{bancarios, legais, etc.) envolvidos
na oferta e responsaveis por fatos ou documert$osi no prospecto;

2.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditoesponsaveis por auditar as
demonstracdes financeiras dos 3 (trés) ultimoscéies sociais; e

2.4 Declaracédo, nos termos do art. 56, atestando aigade das informacdes contidas no
prospecto.

3. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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3.1 COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

3.1.1 Capital Social Atual (incluindo destaque, em termoantitativos e percentuais, acerca dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por telatacapital social, por participacao total e por
classe/espécie); e

3.1.2 Capital Social apés o Aumento, se for o caso.
3.2 CARACTERISTICAS E PRAZOS

3.2.1 Descricao da Oferta e dos Valores Mobiliarios a&mseemitidos, incluindo, no minimo,
informagdes relativas:

3.2.1.1 a quantidade de valores mobiliarios a serem engittbo cada classe e espécie e aos seu:
direitos, vantagens e restricdes, inclusive quansubmissdo a direito de preferéncia, especificando
ainda, aqueles direitos, vantagens e restricOesrrdetes de eventuais decisbes da assembléia ou d
conselho de administragéo que deliberou o aumento;

3.2.1.2 ao valor total de emissdo ou a forma de calculosalor total de emissdo, em moeda
corrente;

3.2.1.3 as autorizagOes societarias necessarias a emigsdistobuicdo dos valores mobiliarios,
identificando os oOrgaos deliberativos responsaeems respectivas reunibes em que foi aprovada
operacao;

3.2.1.4 eventuais condi¢des a que a oferta publica esibjaetida;

3.2.1.5 na hipotese de emissdo de valores mobiliarios saor wominal, & parte do preco de
emissao destinada a formacéo de reserva de cagitabuver; e

3.2.1.6 a cotagdo em bolsa de valores ou mercado de bdlusiovalores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identifican{d cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos
ultimos 5 anos; cotacdo minima, média e maxima atk drimestre, nos ultimos 2 anos; e cotacéo
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos$es) informando ainda, caso tenha ocorrido
aumento de capital ou distribuicdo de dividendospeoiodo, a época em que foram iniciadas as
negociacoes “ex-direitos”.
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3.2.2 No caso de emissdo priméaria de acles, justificadivgpreco de emissdo dos valores
mobiliarios a serem distribuidos, bem como do eatédotado para a sua fixagao.

3.2.3 Cronograma das etapas da oferta, destacando, imanin

3.2.3.1 as datas previstas para o inicio e o término/mdolida oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o casajnola, na hipétese de ndo serem conhecidas,
forma como serdo anunciadas tais datas, bem cofoom@ como sera dada divulgacdo a quaisquer
anuncios relacionados a oferta; e

3.2.3.2 os prazos, condicdes e forma para: (i) manifessgagle aceitacdo dos investidores
interessados e de revogacao da aceitacdo, (ii)cricés, integralizagcdo e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdmijo ao publico, (iv) posterior alienacdo dos vedor
mobiliarios adquiridos pelo lider em decorréncia peestacdo de garantia, (v) pagamento e
financiamento, se for o caso, (vi) para entregacaoficados dos valores mobiliarios ou titulosltiplos
ou das cautelas que as representem, (vii) devoleggembolso aos investidores, se for o caso,ii¢ (vi
guaisquer outras datas relativas a oferta pubBdatéresse para os investidores ou ao mercad@®sh g

3.2.4 Diluicdo (somente aplicavel na hipotese de emisi&@cbOes, boénus de subscricdo ou
debéntures conversiveis em agdes):

3.2.4.1 elaborar descricdo comparativa do preco de emiss@m O preco pago por
administradores, controladores ou detentores déespegm aquisicdes de acdes nos ultimos cinco anos;

3.2.4.2 apresentar o valor e percentual de diluicdo imadedultante da emissao, computada pela
diferenca entre o preco das acbes emitidas e waeu patrimonial, com base na ultima informacao
contdbil disponivel; e

3.2.4.3 apresentar a diluicdo imediata dos acionistas @oesabscreverem as acdes emitidas, ou
dos investidores que as subscreveram na oferta.

3.2.5 Informagdo sobre eventual destinacdo da ofertaiqailolu partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricdo destestiduess;

3.2.6 Restricbes a Acionistas: Informar se ha acionistgsitos a restricdes de venda de ag0es,
discriminando-os e detalhando tais restri¢coes;
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3.2.7 Declaragao de inadequagao do investimento parsa tiponvestidores, caso o investimento
seja inadequado para determinados tipos de ineessid especifica-los, declarando, em destaque, ta
inadequacao;

3.2.8 Admissado a negociagdo em bolsas de valores, medmdalcdo organizado ou mercado
de balcdo néo organizado; e

3.2.9 Esclarecer sobre os procedimentos previstos nes2&ta 28 da Instrucdo a respeito da
eventual modificagéo da oferta, notadamente quargceefeitos do siléncio do investidor.

3.3 CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

3.3.1 Especificar as condi¢cdes do contrato de distrilauigh que concerne a colocacdo dos
valores mobiliarios junto ao publico e eventualagdie de subscricdo prestada pelo lider e conslogja
especificando a quota de cada um, se for o ca&m, @ outras clausulas consideradas de relevam@a p
o investidor, indicando o local onde a copia dotiio esta disponivel para consulta ou copia; e

3.3.2 Relacbes da empresa emissora com o lider da digéidbe coordenadores participantes do
consorcio de distribuicdo, tais como empréstimosestimentos e outras relagcdes eventualmente
existentes, inclusive com instituigcdes financegas tenham rela¢des societarias com os consorcieados

3.3.3 Demonstrativo do Custo da Distribuicéo - informar:

3.3.3.1 a porcentagem em relagc&o ao preco unitario detuistéo;

3.3.3.2 a Comisséo de Coordenacao;

3.3.3.3 a Comisséo de Colocacao;

3.3.3.4 a Comisséo de Garantia de Subscricéo;

3.3.3.5 Outras Comissdes (especificar);

3.3.3.6 0 Custo Unitario de Distribuicao;

3.3.3.7 as Despesas decorrentes do Registro; e
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3.3.3.8 outros custos relacionados.

3.4 CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ, DE ESTABILIZACAODE PRECO E/OU
CONTRATO DE OP(;AO DE COLOCA(;AO DE LOTE SUPLEMENTARaso tenham sido firmados,
informar suas principais caracteristicas, em conitmde com as normas expedidas pela CVM, com
indicacao do local onde pode ser obtida copia ddrato.

3.5 DESTINACAO DE RECURSOS (somente aplicavel a disigho de valores mobiliarios
de emisséo do proprio ofertante)

3.5.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recyssmgenientes da emissao, bem como seu
impacto na situagao patrimonial e nos resultadadasora;

3.5.1.1 Se os recursos forem, direta ou indiretamentazatibs na aquisicdo de ativos, a excecao
daqueles adquiridos no curso regular dos negddessrever sumariamente esses ativos e seus coistos.
forem adquiridos de partes relacionadas, informargdem serdo comprados e como 0 custo seré
determinado;

3.5.1.2 Se os recursos forem utilizados para adquirir sutiegocios, apresentar descricdo sumaria
desses negocios e 0 estdgio das aquisicdes. e ddisiridos de partes relacionadas, informar @éenqu
serdo comprados e como o custo sera determinado;

3.5.1.3 Se parte significativa dos recursos for utilizadeapabater dividas, descrever taxa de juros
e prazo dessas dividas e, para aquelas incorrip@agiado ano anterior, apresentar a destinacg§oelas
recursos, nos termos dos itens 3.5.1.1 e 3.5.1.2; e

3.5.1.4 No caso de apenas parte dos recursos ser obtiaestda distribuicdo, quais outras
formas de captacdo previstos para atingir seuiebje na hipotese de serem varios objetivos e agpen

parte dos recursos for obtida, quais objetivosospriéritarios.

3.5.2 Outras Fontes de Recursos - Se houver, discriroutaas fontes de recursos os quais terdo
destinacdo associada aquela relativa a distribyagbbca; e

3.5.3 Fontes alternativas de captacao, em caso de dig&idbparcial.

3.6 Informacdes a serem dadas na hipotese de condtitdescompanhia:
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3.6.1 existéncia ou n&do de autorizacao para aumento gtalcandependentemente de reforma
estatutaria;

3.6.2 obrigacdes assumidas pelos fundadores, os contaainados no interesse da futura
companhia e as quantias despendidas e por despender

3.6.3 as vantagens particulares a que terdo direitoraatiores ou terceiros, e o dispositivo do
projeto do estatuto que os regula;

3.6.4 autorizacdo governamental para constituir-se a aofrp, se necessaria,;

3.6.5 instituicGes autorizadas a receber as entradas;

3.6.6 solucao prevista para o caso de excesso de sW#zscric

3.6.7 prazo dentro do qual deverd realizar-se a assemtheconstituicdo da companhia, ou a
preliminar para avaliagéo de bens, se for o caso;

3.6.8 0 nome, a nacionalidade, estado civil, profisséesaléncia dos fundadores, ou, se pessoa
juridica, a firma ou denominacéo, nacionalidadedesbem como o nimero e espécie de ac¢des que ca
um houver subscrito; e

3.6.9 anstituicdo financeira lider da distribuicdo, emjo poder ficardo depositados os originais
do prospecto e do projeto de estatuto, com os dextos a que fizeram mengéo, para exame de qualque
interessado.

3.7 ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

3.7.1 Obrigatério nos casos indicados no art. 32 dessirugdo e facultativo nas demais
hipoteses; e

3.7.2 Deveréa contemplar:

3.7.2.1 andlise da demanda para as principais linhas ddufree/ou servico da emissora, que
represente uma percentagem substancial de seue/gloival de receitas;
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3.7.2.2 suprimento de matérias primas; e

3.7.2.3 retorno do investimento, expondo clara e objetivemeada uma das premissas adotadas
para a sua elaboracao.

4. FATORES DE RISCO DA OFERTA

4.1 Expor, em ordem de relevancia, os fatoressde relacionados com a oferta e com o valor
mobiliario que possam, de alguma forma, fundamesgarsdo de investimento de potencial investidor,
devendo ser considerado no horizonte de analisesac® o prazo do investimento e do valor mobiliario
distribuido e a cultura financeira dos investidatestinatarios da oferta.

* Item 4 com redacao dada pela Instrugcdo CVM n° 4882,5 de abril de 2010.
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5. FORMULARIO DE REFERENCIA

5.1. Anexar o ultimo formulario de referéncia entregeéarompanhia emissora ou incorpora-
lo por referéncia indicando a pagina na rede mlidéi@omputadores na qual possa ser consultado.

* Item 5 com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 4882,5 de abril de 2010.
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6. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO ULTIMO EXERCICIOINFORMACOES
TRIMESTRAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES
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6.1 Anexar as Demonstracées Financeiras, com Qgsea#gs pareceres dos auditores
independentes e relatérios da administracao, vakathos trés ultimos exercicios sociais encerrados
incorpora-las por referéncia indicando a paginaete mundial de computadores na qual possam se
consultadas; e

6.2 Anexar as ultimas Informacdes Trimestrais arofipora-las por referéncia indicando a
pagina na rede mundial de computadores na quadmossr consultadas.

* Item 6 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 4882,5 de abril de 2010.

7. INFORMACOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DEABANTIA OU
DESTINATARIO DOS RECURSOS

7.1 Identificar denominacéo social, sede e objetiat e

7.2 Apresentar as informagdes descritas nos iteh3 a 6.3, 7.1, 8, 12.1, 12.6, 13.2, 15.1,
16.2, 17.1, 18.5 e 22.3 do formulario de referéncia

* Item 7 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 4882,5 de abril de 2010.

8. DECLARA(;AO DE QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAQOES ou
ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUI(;ACEM QUESTAO PODERAO
SER OBTIDAS JUNTO AO LIDER E/OU CONSORCIADOS E NA/@®I.

9. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAQOES QUE A CVM JULGAR RESSARIOS.

ANEXOS

10. ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA OU DA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO QUE DELIBEROU A EMISSAO.

11. ESTATUTO SOCIAL ATUALIZADO DA EMISSORA.
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12. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES, SE FOR O CASO.

13. CASO TENHA SIDO CONTRATADA AGENCIA ESPECIALIZADA PRA
CLASSIFICACAO DO RISCO, ANEXAR A SUMULA OU O RELATRIO DA CLASSIFICACAO.

NOTA: REVOGADA

* Nota revogada pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 deilate 2010.
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Anexo acrescentado pela Instrucdo CVM n° 442, ded® dezembro de 2006

ANEXO IlI-A

INFORMACOES ADICIONAIS DO PROSPECTO RELATIVAS A OFRFAS DECORRENTES DE
OPERACOES DE SECURITIZACAO

1. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.5.8.

Identificacdo das instituicdes contratadas pelotariée, incluindo, conforme o caso, o gestor, 0
custodiante, a agéncia de classificacdo de riscayditor independente, o agente fiduciario e
outros prestadores de servigo, acompanhada degdesbreve de suas respectivas funcoes.

Descricao de quaisquer tipos de relacdes socigt@udigacdes contratuais relevantes (tais como
relagbes negociais ou parcerias comerciais) questaexj conforme o caso, entre 0s
administradores e acionistas controladores do asfert o gestor, o custodiante, originadores,
cedentes, provedores de reforco de crédito, degsdexpressivos, e outros prestadores de
Sservicos.

Indicacdo do valor da remuneragdo ou da formulézadia para calcular a remuneragdo dos
administradores e, se for o caso, do gestor deanitey, e os honorarios que o custodiante e outros
prestadores de servicos receberdo para a preslaceus servicos, identificando a fonte para
pagamento de tais despesas, bem como eventuatlpderde recebimento que lhes seja dada.

Descricao dos critérios e procedimentos para sulgsto dos administradores do ofertante, do
auditor independente e, se for o caso, do gestogudtodiante, da agéncia de classificacdo de

risco, do agente fiduciario e de outros prestadoeeservico.

Descricao dos direitos atribuidos e das principaiacteristicas dos valores mobiliarios ofertados,
individualizadas por classes e séries, se for 0, @abrangendo, em particular:

identificacdo da rentabilidade assegurada ou fieevis
condicdes para emissdo, negociacdo, amortizaggygate dos valores mobiliarios;
divulgacdo do cronograma previsto para distribuicko recursos aos titulares dos valores

mobiliarios ofertados, mediante amortizacdo ouatsgor classe, com descri¢cdo das prioridades
de pagamento e respectivas alocagdes por classdodes mobiliarios emitidos.
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1.5.4. informacdo sobre requisitos ou exigéncias minimasngestimento, caso existam, bem como

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

2.

2.1.

sobre eventuais restricdes a transferéncia de.cotas

Descricdo dos aspectos tributarios relevantes acelos valores mobiliarios ofertados,
mencionando os principais tributos incidentes eassibscricdo ou transferéncia, bem como se hé
tratamento tributario diferenciado conforme os @pais tipos de investidor que os subscreva.

Possibilidade de os créditos cedidos serem acresaidmovidos ou substituidos, com indicacéo
das condicbes em que tais eventos poderdo ocordwseefeitos que poderdo ter sobre a
regularidade dos fluxos de pagamentos a serenibdistos aos titulares dos valores mobiliarios
ofertados.

Informacdo e descricdo dos reforcos de créditositea® garantias existentes, expondo de que
forma tais mecanismos podem ajudar ou facilitarpagamentos aos titulares dos valores
mobiliarios ofertados, abrangendo, entre outro®@sp relevantes, a estrutura e vigéncia dos
reforgos, eventuais limites existentes e condigfies tenham que ser atendidas para que O0sS
mesmos possam ser acionados, informando como sepwtadas eventuais perdas que nao
estejam cobertas pelos refor¢cos ou garantias posvis

Informacao sobre eventual utilizagéo de instrunederivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valoodslidrios ofertados. Caso os derivativos sejam
utilizados como forma de protecdo da carteira, wheser divulgados do mesmo modo e sob as
mesmas regras descritas nos dois itens anteriores.

Politica de investimento do ofertante, discrimimamaclusive os métodos e critérios utilizados
para selecao dos ativos.

INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS:

Informacgdes descritivas das caracteristicas retesaitos direitos creditorios, tais como: nimero
de direitos creditérios cedidos e valor total, @sgp em Reais; taxas de juros (discriminando o
regime, se simples ou compostos) ou de retornadeinies sobre os créditos cedidos; prazos de
vencimento dos créditos, periodos de amortizagdaljdade dos créditos; descricdo das garantias
eventualmente previstas para o conjunto de atdergre outras.
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2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Descricdo da forma como se operou ou como se @eararessdo dos créditos ao ofertante,
destacando-se as passagens relevantes de everuntetos firmados com este propésito, e
indicacdo acerca do carater definitivo, ou naaefsao.

Indicacdo dos niveis de concentracdo dos direiteditérios, por devedor, em relacdo ao valor
total dos créditos que servem de lastro para ases@mobiliarios ofertados.

Descricao dos critérios adotados pelo originadoremente para concessao de crédito.

Procedimentos de cobranca e pagamento, abranggradmdicidade e condigbes de pagamento.

Informacdes estatisticas sobre inadimplementoslapesu pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditérios que compordo tanp@nio do ofertante, compreendendo um
periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriodegsedda oferta, acompanhadas de exposic¢ao d
metodologia utilizada para efeito desse calculo.

Se as informac0des requeridas no item 2.6 suprdaném de conhecimento dos administradores
do ofertante ou do intermediario da oferta, nens@s ser por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declaracdo de que fortosf esforcos razoaveis para obté-las. Sem
prejuizo, devem ser divulgadas as informacdes qaeénanistrador e o intermediario tenham a

respeito, ainda que parciais.

Informacéo sobre situacdes de pré-pagamento deisogdiccreditérios, com indicacédo de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dosegahoobiliarios ofertados.

Identificacdo de quaisquer eventos, previstos wogratos firmados para estruturar a operagao,
gue possam acarretar a liquidacdo ou amortizacteipada dos créditos cedidos ao ofertante,
bem como quaisquer outros fatos que possam afetagudaridade dos fluxos de pagamento
previstos.

Descricdo das principais disposi¢cdes contratuais, omnforme o caso, do regulamento do
ofertante ou da escritura de emissdo, que diseipliras funcdes e responsabilidades do
custodiante ou do agente fiduciario, conforme coca&sdemais prestadores de servigo, com
destaque para:

2.10.1.procedimentos para recebimento e cobranca dogasétiem como medidas de segregacdo dos

valores recebidos quando da liquidac&o dos direreditorios;
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2.10.2.procedimentos do custodiante ou do agente fidugidanforme o caso, e de outros prestadores de
servico com relacéo a inadimpléncias, perdas, ¢@énrecuperacao, incluindo mencéo quanto a
eventual execucao de garantias; e

2.10.3.procedimentos do custodiante ou do agente fidugidanforme o caso, e de outros prestadores de
servico com relagdo a verificacdo do lastro dositdis creditorios.

2.11. Informacdo sobre eventuais taxas de desconto gdascpelos administradores do ofertante na
aquisicdo de direitos creditorios.

3. INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE FATORES DE RISCO:
3.1. Riscos decorrentes dos critérios adotados pelimadgr ou cedente para concessao de crédito.

3.2. Riscos decorrentes dos negocios e da situacaonpaiel e financeira do devedor ou coobrigado
enquadrado nas hipéteses previstas nos itensbRdeste Anexo.

3.3. Possibilidade de os direitos creditérios que serglerfastro para a emissdo virem a ser alcangados
por obrigacdes do originador ou de terceiros, siekiem decorréncia de pedidos de recuperacac
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagécjdicial, ou em outro procedimento de
natureza similar.

3.4. Eventuais restricdes de natureza legal ou regidatipre possam afetar adversamente a validade
da constituicdo e da cessado dos direitos cred#qama o ofertante, bem como o comportamento
do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos deacaiserem gerados.

3.5. Eventos especificos com relacdo a operacdo quearpodsr ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipacao, liquidacdo ou amortizdgg&gpagamentos.

3.6. Riscos inerentes as emissdes lastreadas em crigddb8giarios, em que os imoveis vinculados a
créditos imobiliarios ainda ndo tenham recebido habite-se” do Orgdo administrativo
competente.

3.7. Quaisquer outros riscos decorrentes da estrutu@eeacdo e das caracteristicas e da naturez:
dos direitos creditorios e demais ativos que irtegr o patrimoénio do ofertante.
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4.

4.1.

4.2.

5.

5.1.

5.2.

5.3.

INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES:

Identificacdo dos originadores e cedentes que septem ou possam vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos créditos cedidos ao oftertalevendo ser informado seu tipo societario,
e caracteristicas gerais de seu negocio, e, sedaso, descrita sua experiéncia prévia em outras
operacoes de securitizagao tendo como objeto o maswo objeto da securitizacao.

Em se tratando de originadores responsaveis pas qua 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios cedidos ao ofertante, quando se tdaardireitos creditorios originados de warrants e
de contratos mercantis de compra e venda de pdumercadorias ou servigos para entrega ou
prestacao futura, bem como em titulos ou certibsagpresentativos desses contratos, além da:
informacdes previstas no item 4.1, devem ser api@das suas demonstracdes financeiras de
elaboradas em conformidade com a Lei n°® 6.404/% regulamentagéo editada pela CVM,
auditadas por auditor independente registrado ndM,Céferentes ao ultimo exercicio social.
Essas informacfes nédo serdo exigiveis quando e#todircreditérios forem originados por
instituicbes financeiras de demais instituicbesodzadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS:

Principais caracteristicas homogéneas dos devedosedireitos creditérios.

Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelarpagto ou pela liquidacdo de mais de 10%
(dez por cento) dos ativos que compdem o patrimdniofertante; tipo societario e caracteristicas
gerais de seu negocio; natureza da concentracdarddgos cedidos; disposi¢cdes contratuais
relevantes a eles relativas.

Em se tratando de devedores ou coobrigados resmisigor mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios, além das informacdes referida item 5.2, devem ser apresentadas suas
demonstracdes financeiras, elaboradas em confadmideom a Lei n° 6.404/76, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas port@udidependente registrado na CVM,
referentes ao Ultimo exercicio social. Essas iném@es ndo serdo exigiveis quando o devedor oL
coobrigado for instituicao financeira ou equipataa#orizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, e nas hipoteses em que haja dispensa éseapacdo ou de arquivamento na CVM das
demonstracdes financeiras, na forma da regulan@mtq vigor.
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6. ANEXOS ADICIONAIS:

6.1. Demonstracdes financeiras de devedores ourigadbs, exigidas nos termos do item 5.3,

podendo-se incorporar por referéncia as demonsisad® companhias abertas.

* Item 6.1 com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 482 5 de abril de 2010.

6.2. Demonstracdes financeiras de originadoresgidas nos termos do item 4.2, podendo-se
incorporar por referéncia as demonstracdes de aumgsabertas.

* Item 6.2 com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 482 5 de abril de 2010.

6.3. Copia do Termo de Securitizacdo de Créditos Imamipdls, quando se tratar de ofertas publicas de
distribuicdo de Certificados de Recebiveis Imohds— CRI.

* Item 6.3 com redacao dada pela Instrugdo CVM n° 482 5 de abril de 2010.
6.4. Copia do Termo de Securitizacdo de Créditos do wagdcio, quando se tratar de ofertas

publicas de distribuicdo de Certificados de Reaabitto Agronegoécio — CRA.
* Item 6.4 incluido pela Instrucdo CVM n° 482, de 8 dbril de 2010.
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» Anexo acrescentado pela Instrucdo CVM n° 472, de 2le outubro de 2008

ANEXO IlI-B

INFORMACOES ADICIONAIS DO PROSPECTO RELATIVAS A OFFAS DE COTAS DE
EMISSAO DE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

» Titulo com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 482, 5 de abril de 2010.
1. POLITICA DE INVESTIMENTO

1.1 Indicagdo de quais ativos poderdo integraarteica do fundo (incluindo especificagédo dos
respectivos percentuais) com destaque para osau®nao sejam imoveis;

1.2 Localizacdo geogréfica das areas em que oofinddadquirir iméveis ou direitos a eles
relacionados;

1.3 Espécies de imoveis ou direitos a eles ratacios passiveis de aquisicédo pelo fundo, inclusive
no que diz respeito a possibilidade de aquisicdmdgeis gravadas com dnus reais;

1.4 Declaracédo sobre se as aquisicOes de ima@réis por objetivo principal o ganho de capital ou
obtencao de renda;

1.5 Indicacéo do percentual maximo dos recursdsrido que sera alocado em um Unico imovel;

1.6 No caso de investimento em outros valores lldbs, especificagdo dos parametros minimos
utilizados para selegéo destes ativos;

1.7 Outras informacdes relevantes para o invastidiativas a politica de investimento do fundo e
aos riscos envolvidos.

2. DESCRICAO DOS IMOVEIS
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2.1 Especificacdo de quais imOveis pertencem rakrte ao fundo e daqueles cuja aquisicdo é
meramente planejada;

2.2 Com relacdo aos imoveis cujo valor represéfité (dez por cento) ou mais do patrimoénio
liquido do fundo, ou que tenham respondido por 18 por cento) ou mais da receita bruta do fundo
no ultimo exercicio social:

2.2.1 Descricdo dos direitos que o fundo deténtesols imoOveis, com mencao aos principais
termos de quaisquer contratos de financiamentaongseas de compra e venda, op¢des de compra o
venda, bem como quaisquer outros instrumentoshguadsegurem tais direitos;

2.2.2 Descricao dos 6nus e garantias que recdem gs imoveis;

2.2.3 Descricdo das principais caracteristicasrdéseis e do uso que se lhes pretende destinar;

2.3 Com relagdo aos imoveis cujo valor represer@ros de 10% (dez por cento) do patriménio
liquido do fundo, ou que tenham respondido por rme&®10% (dez por cento) da receita bruta do fundo
no ultimo exercicio social, as informacdes refegidas itens 2.2.1 a 2.2.3 podem ser agrupadase desc
gue isto ndo prejudique substancialmente a trasémidestes dados ao investidor;

2.4 Estudo de viabilidade técnica, comercial, éatina e financeira do empreendimento
imobiliario, contendo expectativa de retorno doestimento, com exposicdo clara e objetiva das
premissas adotadas;

2.5 Orcamento e cronograma da obra, nos casosieistq se fizer necessario;

2.6 Opinido do administrador sobre a necessidadefieiéncia dos seguros contratados para
preservacao dos imoveis;

2.7 Se o imoével foi adquirido em regime de condomie se existe acordo dispondo sobre a
constituicdo da propriedade em comum e repartiggaehdimentos por ela gerados.

3. DADOS OPERACIONAIS

3.1 Qualificacéo e principal atividade desempeahaglo locatario que responda, ou que venha a
responder, por 10% (dez por cento) ou mais dateebaita do fundo;
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3.2 Taxa percentual de ocupacao do imével em gaddos Ultimos 5 (cinco) anos anteriores ao
pedido de registro;

3.3 Descricéo e estimativa de valores dos impostidentes sobre os bens e operagcdes do fundo
inclusive sobre investimentos propostos e aindaeféoados;

3.4 Descricao do regime tributario aplicavel aosstas do fundo.

4. IDENTIFICACAO DOS RESPONSAVEIS PELA ANALISE E ERECAO DOS
INVESTIMENTOS EM EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS

4.1 Nome, endereco comercial e telefones dos negpeis pela gestdo dos valores mobiliarios da
carteira do fundo e pela prestacéo dos servigesidet nos incisos Il e 11l do art. 31.

5. CARACTERISTICAS ADICIONAIS DA OFERTA

5.1 Informacé&o sobre a possibilidade de distrilbuigiarcial, com cancelamento do saldo
eventualmente n&o colocado.

6. OUTRAS INFORMACOES

6.1 Numero de inscricdo do Fundo no Cadastro Matite Pessoa Juridica — CNPJ;

6.2 Descricdo das principais caracteristicas do:

6.2.1. Memorial de incorporacdo ou do projeto epdo de loteamento do solo, e indicacdo do seu
numero de registro no Cartério de Registro de Inspwri da Escritura de Compra e Venda ou Promess:
de Compra e Venda ou titulo aquisitivo de direiteais sobre imdveis entre o empreendedor e o
administrador, conforme o caso;

6.2.2 Contrato de construcdo, se o incorporadgudesoa distinta do construtor;

6.2.3 Contrato firmado entre 0 empreendedor stgurcdo administradora,

6.3 Se for o caso, informacéo sobre a data doinefeto pela entidade administradora de mercado

organizado do pedido de admissdo a negociacaootias de emissdo do fundo, condicionado apenas
obtencao do registro na CVM.
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ANEXO IV
ANUNCIO DE iNiCIO DE DISTRIBUICAO

| - Nome e endereco do ofertante;

Il - Nome da instituicdo lider e demais Instituig@atermediarias envolvidas na distribuicdo, se
houver,

[l - Nome do agente emissor de certificados, oundétuicdo que houver sido contratada para o
servigo de valores mobiliarios escriturais, seofoaso;

IV - Caracteristicas da oferta:

a) data da assembléia geral ou da reunido do Gundel Administracdo que deliberou a emisséo
ou a oferta, conforme o caso;

b) valor, quantidade, espécie, classe e forma dleses mobiliarios a serem distribuidos;

c) preco de emissdo dos valores mobiliarios a selistribuidos, condi¢cdes de integralizagédo e de
financiamento para aquisicao, se for o caso;

d) remuneracgdes, descontos e/ou repasses concgedidos
e) direitos, vantagens e restricdes dos valoresilidmidis a serem distribuidos, especificando,

inclusive, aqueles decorrentes de eventuais decdg@assembléia ou do Conselho de Administracdo qu
deliberou o aumento, se for o caso;

EE ic3o-d abli . id | | ferta e

f) descri¢céo do publico investidor alvo da oferta e
» Alinea “f” com redagéo dada pela Instrucdo CVM nB2, de 5 de abril de 2010.

g) Regime de colocacao dos valores mobiliarios.

g) regime de colocagéo dos valores mobiliarios.
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* Alinea “g” com redacao dada pela Instrugcdo CVM n83, de 5 de abril de 2010.

V - Data do inicio da distribuicdo dos valores nti@hps;

VI - Procedimento previsto para a distribuicéo,lieando o tipo de tratamento que sera dado aos
interessados;

VIl - Declaracdo de que o Prospecto estara a diggmslos interessados, indicando os locais e as
formas em que podera ser obtido;

VIII - Declaracéo de inadequacéo e/ou de adequdgamvestimento para os investidores que
especificar, se houver;

IX - Esclarecimento de que maiores informacdes es@bdistribuicdo poderdo ser obtidas com
instituicdo lider da distribuicdo e/ou demais tustdes Intermediarias, ou na CVM,;

X - Numero e data do registro na CVM, de forma alzsda;

XI - Os dizeres, de forma destacada: “O registrpmgente distribuicdo ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informacbes prastami em julgamento sobre a qualidade da
companhia emissora, bem como sobre [valor molmliarserem distribuidos(as)”; e

XIl — Se for o caso, “Os valores mobiliarios objeta presente oferta ndo serdo negociados ern
bolsa de valores ou em sistema de mercado de balgégodendo ser assegurada a disponibilidade d
informacdes sobre os precos praticados ou solregixios realizados.”
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ANEXO V
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO

| - Nome e endereco do ofertante;
Il - Quantidade, espécie, classe, forma e precwdioses mobilidrios distribuidos;

lll - Nome da instituicdo lider e demais Institiegdintermediarias envolvidas na distribuicao, se
houver;

IV - Nome do agente emissor de certificados, oundttuicdo que houver sido contratada para o
servico de valores mobiliarios escriturais, seofeaso;

V - Data da assembléia geral ou da reunido do Gumsle Administracdo que deliberou a emissdo
ou a oferta, conforme o caso;

VI - Numero e data do registro na CVM, de formataesda,

VIl - Os dizeres, de forma destacada: “Este anUé@ale carater exclusivamente informativo, ndo se
tratando de oferta de venda de valores mobiligri®s”

VIII - Dados finais de colocacgéo, constantes don@tResumo Mensal de Colocacéo (Anexo VII).

* Inciso VIIl com redacdo dada pela Instrucdo CVM @82, de 5 de abril de 2010.
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ANEXO VI

CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

CLAUSULAS OBRIGATORIAS

1. Qualificacdo da empresa emissora, da instituiicess e das demais Instituicoes Intermediarias
envolvidas na distribuicédo, se for o caso;

» Item 1 com redagao dada pela Instrucdo CVM n° 488,5 de abril de 2010.

2. Assembléia Geral Extraordinaria ou Reunido dosétho de Administracdo que autorizou a
emissao;

3. Regime de colocacao dos valores mobiliérios;
4. Total de valores mobiliarios objeto do contraleyvendo ser mencionada a forma, valor nominal,
se houver, preco de emissdao e condi¢cOes de inEga@b, vantagens e restricdes, especificando,

inclusive, aquelas decorrentes de eventuais dect@Assembléia ou do Conselho de Administracéo que
deliberou o aumento;

5. Condicdes de revenda dos valores mobiliarios jpstituicdo lider ou pelos demais Instituicoes
Intermediarias envolvidas na distribuicdo, no aésoegime de colocagdo com garantia firme;

6. Remuneracao da instituicdo lider e demais inglies Intermediarias envolvidas na distribuicao,
discriminando as comissdes devidas;

7. Descricéo do procedimento adotado para dist@myie

8. Mencao a contratos de estabilizacdo de predesgyarantia de liquidez, se houver.
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ANEXO VI
RESUMO MENSAL DE COLOCACAO DE VALORES MOBILIARIOS

Deverao ser informadas as subscricbes e integrébsarealizadas no més, ou, se for o caso, ac
vendas, o saldo colocado no més anterior, o totatado e o saldo a colocar, discriminando:

1. Os valores mobiliarios, por espécie e classirsecaso;

2. O tipo de investidor, na forma seguinte;

2.1 Pessoas fisicas;

2.2 Clubes de investimento;

2.3 Fundos de investimento;

2.4 Entidades de previdéncia privada;

2.5 Companhias seguradoras;

2.6 Investidores estrangeiros;

2.7 Instituicdes Intermediarias participantes dascocio de distribuicdo;

2.8 Instituicdes financeiras ligadas a emissora as participantes do consorcio;
2.9 Demais instituicdes financeiras;

2.10 Demais pessoas juridicas ligadas a emisgdoraaes participantes do consoércio;
2.11 Demais pessoas juridicas;

2.12 Sdcios, administradores, empregados, prepesiesais pessoas ligadas a emissora e/ou ao
participantes do consorcio a que se refere o are3ta Instrucao; e

2.13 Outros (especificar).
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3. O numero de subscritores ou adquirentes e atidada de valores mobilidrios subscritos e
integralizados ou adquiridos.
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ANEXO VIII

EDITAL DE LEILAO DE ACOES EM BOLSA DE VALORES

(DENOMINACAO DA EMISSORA)

(ENDERECO)

(VALOR DA DISTRIBUICAO - em R$)

CODIGO ISIN: .........

REGISTRO NA CVM: .........

DATA: .........

(DENOMINACAO DO OFERTANTE)

(ENDERECO)

(DENOMINACAO DA INSTITUICAO LIDER E DOS CONSORCIADG)

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, ®R PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OWEM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO GBRE OS/AS [VALORES

MOBILIARIOS] A SEREM DISTRIBUIDOS/AS.”

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCD@ISPONIVEL EM....
[disponibilidade fisica e eletrénica]”

1. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

1.1 Breve descricdo da operacdo, incluindo apresentdegd@missora e das Instituicdes
Intermediarias envolvidas, identificacdo do pubkbeo, precos e montante da distribuigéo.

1.2 CARACTERISTICAS E PRAZOS
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1.2.1 Descricdo da Oferta e das Agbes a serem distribpidduindo, no minimo, informagdes
relativas:

1.2.1.1 a quantidade de acbes a serem distribuidos dectaske e espécie e aos seus direitos,
vantagens e restricoes;

1.2.1.2 as autorizacdes societarias necessarias a dis&ddos valores mobiliarios, identificando
os 6rgaos deliberativos responsaveis e as resaecdunidoes em que foi aprovada a operacao;

1.2.1.3 eventuais condi¢cdes a que a oferta publica esibjastida; e

1.2.1.4 a cotacdo em bolsa de valores ou mercado de bdlmsio/alores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identifican{d cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos
altimos 5 (cinco) anos; cotacdo minima, média eimaxe cada trimestre, nos Ultimos 2 anos; e cotaca
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos$es) informando ainda, caso tenha ocorrido
aumento de capital ou distribuicdo de dividendospeoiodo, a época em que foram iniciadas as
negociacoes “ex-direitos”.

1.2.2 Justificativa do ofertante para a alienacdo dassaefpara a fixacdo do preco das acoes &
serem distribuidas;

1.2.3 Cronograma das etapas da oferta, destacando, maanin

1.2.3.1 as datas previstas para o inicio e o término/@solida oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o casajnala, na hipétese de ndo serem conhecidas, :
forma como serdo anunciadas tais datas, bem cofoom@ como sera dada divulgacdo a quaisquer
anuncios relacionados a oferta; e

1.2.3.2 os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestagie aceitagcdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo, (iigralteacdo e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) posterior alienacdo dos redanobiliarios adquiridos pelo lider em decorréra
prestacdo de garantia, (iv) pagamento e financitonee for o caso, (v) entrega dos certificados dos
valores mobilidrios ou titulos multiplos ou dastetas que as representem, (vi) devolucdo e reembols
aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquénas datas relativas a oferta publica de interpasa os
investidores ou ao mercado em geral .
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1.2.4 Diluicdo: elaborar descricdo comparativa do pregaldtribuicdo com o prego pago por
administradores, controladores, ofertante ou detestde opc¢des em aquisicbes de agdes nos ultimo
cinco anos;

1.2.5 Informacdo sobre eventual destinacdo da ofertaiqaildu partes da oferta publica a
investidores especificos e a “tipo de Investidor”;

1.2.6 Restricdes a Acionistas: Informar se ha acionistgsitos a restricbes de venda de acgdes,
discriminando-os e detalhando tais restri¢coes; e

1.2.7 Declaracdo de inadequacéo do investimento para tipanvestidores, caso o investimento
seja inadequado para determinados tipos de ineessid especifica-los, declarando, em destaque, ta
inadequacao.

1.3 CONTRATO DE DISTRIBUICAO DAS ACOES

1.3.1 Especificar as condi¢des do contrato de distrilmuigiique concerne a colocacdo das agdes
junto ao publico e eventual garantia prestada lp@éo e consorciados, especificando a quota de waxja
se for o caso;

1.3.2 Relagbes do ofertante e da empresa emissora caieradh distribuicdo e coordenadores
participantes do consorcio de distribuicdo, taisn@oempréstimos, investimentos e outras relacdes
eventualmente existentes, inclusive com institisciianceiras que tenham relacdes societarias @m o
consorciados;

1.3.3 Demonstrativo do Custo da Distribui¢c&o - informar:

1.3.3.1 a porcentagem em relacdo ao prec¢o unitério dehiigtéo;

1.3.3.2 a Comissao de Coordenacéo;

1.3.3.3 a Comissao de Colocacéo;

1.3.3.4 a Comissao de Garantia de Distribuicao;

1.3.3.5 Outras Comissoes (especificar);
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1.3.3.6 o Custo Unitério de Distribuicao;
1.3.3.7 as Despesas decorrentes do Registro; e
1.3.3.8 outros custos relacionados.

1.4 CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ, DE ESTABILIZACAODE PRECO E/OU
CONTRATO DE OPCAO DE COLOCACAO DE LOTE SUPLEMENTARaso tenham sido firmados,
informar suas principais caracteristicas, em conift@de com as normas expedidas pela CVM.

2. FATORES DE RISCO

2.1 Expor, em ordem de relevancia, breve resumo dogipais fatores relacionados com a
distribuicdo, com as a¢fes, com a emissora, cogioo da economia em que atua ou que passara a atue
com seus acionistas e com o ambiente macroecon&miegpossam, de alguma forma, fundamentar
decisédo de investimento de potencial investidofodl fisico e eletrénico em que estiver disponivel
secao de fatores de risco completa deve ser inflbma

3. INFORMACOES RELATIVAS A COMPANHIA EMISSORA

Deve ser apresentado o local fisico e eletrdnicajeenas informagfes do registro da companhia
emissora estdo disponiveis para consulta.

O ofertante, em conjunto com a instituicdo lideyedindicar ao investidor objeto da oferta a laitur
atenta de determinadas informacdes do registro aapanhia emissora das acbes que, em sel
julgamento, considera mais relevantes para a ummeda de decisdo de investimento refletida e
consciente em relacao a oferta.

Se houver material informativo de suporte a dist¢#o, o local fisico e eletrdnico para consulta ao
mesmo deve também ser informado.

4, IDENTIFICAQAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDORES
4.1 Nome, endereco comercial/eletronico e telefateesontato dos administradores Nome,

endereco comercial e telefones de contato dos @trathores, que poderdo prestar esclarecimentos sob
a oferta.
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4.2 Nome, endereco comercial/eletrdnico e telefonescdosultores (bancérios, legais, etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos curdentos citados no edital.

4.3 Nome, endereco comercial/eletronico e telefonesadd#tores responsaveis por auditar as
demonstracdes financeiras dos 3 (trés) ultimoscécies sociais.

4.4 Declaracdo do ofertante e da instituicdo liderstatelo a veracidade das informacdes
contidas no edital.

5. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR EESSARIOS.

5.1 Declaragao da Bolsa de Valores da aprovac&aolitkl.

* Item 5.1 com redacao dada pela Instrugcdo CVM n° 4882 5 de abril de 2010.
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Anexo acrescentado pela Instrugdo CVM n° 482, dede abril de 2010
ANEXO IX

INFORMACOES SOBRE OFERTA PUBLICA DE VALORES MOBILRIOS
EMITIDOS POR MICRO E PEQUENA EMPRESA

EMISSORA

Nome:

CNPJ:

Tipo societario:

Endereco da sede:

Nome do representante legal:

Telefone para contato:

Fax:

E-mail:

P&gina na rede mundial de computadores:
Faturamento no ultimo exercicio social:

DADOS DA OFERTA

Quantidade de valores mobiliarios objeto da oferta:
Descri¢cao do valor mobiliario ofertado:

Preco unitério:

Valor total da oferta:

Data de inicio da oferta:

Instituicdo intermediéria (se houver):

88



\ CVM Comissao de Valores Mobilidrios

INSTRUCAO CVM N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

Anexo acrescentado pela Instrucdo CVM n° 488, de H& dezembro de 2010
ANEXO X

INFORMACOES SOBRE O PROGRAMA DE
DISTRIBUICAO CONTINUA

Descrever em relacédo a cada um dos titulos in@duidd’rograma de Distribuicdo Continu

b

a. principais caracteristicas

b. remunerac&o ou critérios para sua determinacéo

c. quantidade estimada a ser emitida dentro do pragram

d. valor total estimado das emissdes

e. cronograma esperado de emissdes

o

restricbes a circulacao, se houver

g. vencimento ou critérios para sua determinacao

h. eventuais restricdes impostas ao emissor em relagéo

I. a distribuicdo de dividendos

il. a alienacao de determinados ativos

iii.  acontratacdo de novas dividas

iv. a emissao de novos valores mobiliarios

i. condicdes para alteracdo dos direitos asseguraadaip titulos

j. outras caracteristicas relevantes

k. indicar os mercados nos quais os titulos sdo atiysifi negociacéo

I.  canais de distribuicdo dos titulos
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m. eventuais condi¢des a que as ofertas estejamasujeit

n. fornecer outras informagdes que o emissor julgleyaates

0. cadigo ISIN, se houver
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