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Ibovespa 05-11-2009: 1,42%
Pontos: 64.815,72 Indicador Vvalor Var.% Data Pedro Paulo Silveira
Ibovespa 05-11-2000 INTRADAY Economista-Chefe

Ddlar Comercial ~ 1,7240 -0,46 05/11 psilveira@gradualinvestimentos.com.br
Dblar Paralelo  1,8300  -0,54 05/11 55 I'1 3074-1233
Ddlar Turismo 1,8200 -0,55 05/11 , X
. André Perfeito
Délar/Euro 1,4887  +0,07 09h19 . ;
conomista
Real/Euro 2,5664  -0,38 09h18 | aperfeito@gradualinvestimentos.com.br
Iene/Dolar 90,65 -0,12 09h18 55 11 3074-1257
Treasury 10a 3,54 -0,01pp 05/11
Global40 133,30 +0,19 05/11

Payroll domina a agenda.

Num dia de agenda corporativa fraca nos EUA o Payroll ganha ainda mais releviancia. A Agéncia de
Estatisticas do Trabalho (BLS, na sua sigla em inglés) ird divulgar as 11:30 as principais figuras do
mercado de trabalho norte-americano no més de outubro. Além do proéprio Payroll sera também
divulgado a Taxa de Desemprego — que atualmente atinge 9,8% da populagio daquele pais — e as Horas
Semanais Trabalhadas.

A expectativa é que o mercado de trabalho fique “menos pior”, ou seja: que o ritmo de demissdes caia
e que haja estabilidade no Emprego doméstico. Pelo menos é o que sugere a variagio do emprego
medida pelo ADP divulgado na quarta-feira. Segundo aquela empresa (a ADP processa holerites e
folhas de pagamento) foram destruidas menos vagas em outubro do que em setembro, 203 mil contra
227 mil respectivamente. Ambas as pesquisas se comportam de maneira similar, abaixo as duas séries
sobrepostas.
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ADP X PaerII Fonte: Bloomberg

Elaboragao: Depto. Econémico - Gradual Investimentos
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A diferenga fundamental entre as duas pesquisas é que o Payroll (que quer dizer literalmente Folha de
Pagamento) contabiliza, além das variagdes do setor privado, o funcionalismo publico.

As 13:00 teremos a divulgacio dos Estoques nos EUA e, no fim do dia as 18:00, o Crédito ao
Consumidor por la.

Segue a agenda da semana que vem.
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Data Horario Pais Evento Periodo Referéncia Projegdes  Anterior
Segunda-feira 05:00 Alemanha Balanga Comercial SET == 8.1B
9/nov 05:00 Alemanha Importacdes (des) (% a.m.) SET -- 1,10%
05:00 Alemanha Exportagdes (des) (% a.m.) SET -- -1,80%
07:30 Europa  Confianca dos Investidores NOV -- -12,6
08:00 Brasil IGP-DI (% a.m.) ouT 0,07% 0,25%
08:00 Brasil IPC-S 7/nov -- 0,01%
09:00 Alemanha Produc&o Industrial (% a.a.) (wda) SET -- -16,80%
09:00 Alemanha Produc&o Industrial (% a.m.) (des) SET -- 1,70%
10:30 Brasil Venda de Veiculos ouT -- 308718
10:30 Brasil Exportagéo de Veiculos ouT -- 43084
10:30 Brasil Produgao de Veiculos ouT -- 275305
11:00 Brasil Balanga Comercial - semanal 8/nov -- -$74M
Terca-feira 05:00 Brasil IPC-FIPE 7/nov 0,28% 0,16%
10/nov 05:00 Alemanha Inflagéo (% a.a.) OUT (e) -- 0,00%
10417 Nov  Alemanha IPA (% a.a.) ouT -- -8,10%
07:30 Inglaterra Balanga Comercial (£ mi) SET -- -£2318
07:30 Inglaterra Prego Iméweis (% a.a.) SET -- -5,60%
08:00 Europa  Sentimento Econémico (ZEW) NOV -- 56,9
13:00 EUA Otimismo Economico - IBD/TIPP NOV -- 48,7
20:00 EUA Confian¢a do Consumidor - ABC 8/nov -- -49
23:59 China IPA (% a.a.) ouT -5,20% -7,00%
23:59 China Inflagéo (% a.a.) ouT -0,40% -0,80%
23:59 China Vendas no Varejo (% a.a.) ouT 15,70% 15,50%
23:59 China Vendas no Varejo - YTD (% a.a.) ouT 15,20% 15,10%
23:59 China Producgao Industrial (% a.a.) ouT 15,20% 13,90%
23:59 China Produgao Industrial - YTD (% a.a.) ouT 9,50% 8,70%
23:59 China FBKF - YTD (% a.a.) ouT 33,50%  33,30%
104212 Nov  China Nowvos Empréstimos (yuan) ouT 350.0B 516.7B
China Balanga Comercial (US$) ouT $19.05B  $12.93B
China Exportacbes (% a.a.) ouT -12,80%  -15,20%
China Importagdes (% a.a.) ouT -0,60% -3,50%
Quarta-feira 07:30 Inglaterra  Auxilio desemprego ouT -- 20.8K
I I /nov 07:30 Inglaterra Taxa de desemprego SET -- 7,90%
08:00 Brasil IGP-M 1°decéndio 10/nov - - 0,10%
08:30 Inglaterra Relatério de inflagéo 11/nov
09:00 Brasil IPCA (% a.m.) ouT 0,21%  0,24%
09:00 Brasil IPCA (% a.a.) ouT 4,10% 4,34%
Quinta-feira 08:00 Europa Producao Industrial (% a.m.) (des) SET -- 0,90%
12/nov 08:00 Europa  Producéo Industrial (% a.a.) (wda) SET -- -15,40%
11:30 EUA Auxilio desemprego 7/nov -- --
17:00 EUA Orcamento ouT -$150.0B  -$155.5B
12417 Nov  China IED - YTD (% a.a.) ouT -10,90%  -14,20%
Sexta-feira 05:00 Alemanha PIB (des) (% a.t.) 3T (e) -- 0,30%
13/nov 05:00 Alemanha PIB (wda) (% a.a.) 3T (e) -- -5,90%
08:00 Europa  Inflagdo (% a.m.) ouT -- 0,00%
08:00 Europa PIB (des) (% a.t.) 3T (e) -- -0,20%
08:00 Europa  PIB (des) (% a.a.) 3T (e) -- -4,80%
09:00 Brasil Vendas no Varejo (% a.a.) SET -- 4,70%
09:00 Brasil Vendas no Varejo (% a.m.) SET -- 0,70%
11:30 EUA Balanga Comercial SET -$31.7B  -$30.7B
11:30 EUA Preco dos Importados (% a.m.) ouT 0,80% 0,10%
11:30 EUA Preco dos Importados (% a.a.) ouT -6,00%  -12,00%
13:00 EUA Confianga - U. de Michigan NOV (e) 71 70,6
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela Gradual Investimentos e € distribuido gratuitamente, com a finalidade Unica de prestar informagdes
ao mercado em geral. Nao possuindo a Gradual Investimentos qualquer vinculo com pessoas que atuem no ambito das companhias
analisadas, assim como a empresa ndao recebe remuneracao por servicos prestados ou apresenta relacdes comerciais com as
companhias analisadas. Apesar de ter sido tomado todo o cuidado necessério de forma a assegurar que as informagdes no momento
em que as mesmas foram colhidas, a precisdo e a exatiddo de tais informacdes ndo sdao por qualquer forma garantidas e a Gradual
Investimentos por elas ndo se responsabiliza. Os precos, as opinides e as projecdes contidas nesse relatdrio estdo sujeitos a mudangas
a qualquer momento sem necessidade de aviso ou comunicado prévio. Este relatério ndo pode ser interpretado como sugestdo de
compra ou de venda de quaisquer ativos e valores imobilidrios. Este relatério ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por
qualquer pessoa, para quaisquer fins.
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