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COMENTARIO DIARIO

Ibovespa 24-11-2009: 0,76%
Pontos: 67.317,00

Ibovespa 24-11-2009 INTRADAY
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PIB: Inglaterra rumo a normalidade.

Das economias da Europa a Inglaterra foi sem duvida uma das que mais sofreram com a atual crise
financeira. Nao por menos: o sistema financeiro inglés estava intimamente ligado a
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praticas pouco prudenciais no mercado imobiliario também foram executadas na ilha inglesa.

Recentemente vimos o tesouro inglés fazer um novo aporte de recursos do contribuinte no RBS e no
Lloyds na tentativa de estancar a deterioragio dos ativos nos seus balangos e restabelecer a

confiabilidade sistémica.

Isto posto temos até que boas noticias para os suditos da rainha. A primeira prévia do PIB inglés no
terceiro trimestre apontava uma retragio de -0,4% (dessazonalizado), no entanto houve ligeira
melhora e o produto da ilha recuou apenas -0,3%. Este é o sexto trimestre consecutivo de

desaceleragio econdémica.
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Tudo indica que os nimeros do 4° trimestre devem voltar ao azul tirando a Inglaterra da lanterna do
crescimento econémico europeu. Olhando mais de perto os nimeros deste terceiro trimestre
também vemos melhoras em relagdo aos dados divulgados na primeira prévia.

Tal qual aconteceu ontem com a Alemanha (leia mais no Comentdrio Didrio de ontem), o crescimento
inglés ficou mais concentrado no investimento e nas exportagdes. No caso inglés houve também
crescimento (ou melhor; estabilidade) no Consumo das Familias, evidenciando assim que parte das
politicas anti-ciclicas patrocinadas pelo Primeiro Ministro Gordon Brown forma eficientes.
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Nota-se que as importagdes da ilha também subiram de forma expressiva (1,3% contra uma retragdo
estimada de -2,2% anteriormente). Isto também ocorreu com a Alemanha que viu as importagdes de
seu pais subirem 5% no mesmo periodo.

No Brasil foi divulgada a Confianga do Consumidor no més de novembro e o resultado é para la de
otimista. A percepcio da condicio atual da economia (ISA: indice da Situagio Atual) avancou pelo
sétimo més consecutivo e fecha o periodo no maior nivel da série histérica. Também aumentou a
disposicdo do consumidor brasileiro em adquirir bens duraveis nos préoximos meses, mostrando assim
a tranquilidade do trabalhador em relacdo sua condicdo no trabalho e nos desdobramentos futuros da
economia brasileira.
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Confianga do Consumidor - Brasil (09/2005 = 100) (SAZ)

125 - Fonte: FGV
Elaboragao: Depto. Econémico - Gradual Investimentos
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Para ler o relatério da FGV acesse:
http://www.fgv.br/mailing/IBREMKT/dsp_arquivo.asp?arquivo=C75A567B08ID| |DB

Também foi divulgada a inflagio ao consumidor na regido metropolitana de Sdo Paulo pela FIPE e o
resultado foi melhor que nossa previsio. Nosso modelo apontava um ligeiro avango saindo de 0,34%
na semana anterior para 0,36% na semana atual. No entanto o indice avanga menos e fecha em 0,33%.

IPC-FIPE (% quadrissemana) Fonte: FIPE

Elaboragio: Depto. Econémico - Gradual Investimentos
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Como ja foi apontado anteriormente o grupo Alimentagio encerrou seu periodo deflacionista apés 8
semanas consecutivas de deflacdo o grupo volta a campo positivo. Esta alta ndo deve ser vista de forma
alguma como um perigo inflacionario, a situagdo de pregos continua extremamente benigna e isto
reforca a percepgdo de que o COPOM nio deve alterar a taxa de juros bésica na préxima reuniio em
dezembro.

Disclaimer

Este relatério foi preparado pela Gradual Investimentos e € distribuido gratuitamente, com a finalidade Unica de prestar informagdes
ao mercado em geral. Nao possuindo a Gradual Investimentos qualquer vinculo com pessoas que atuem no ambito das companhias
analisadas, assim como a empresa ndo recebe remuneracdo por servicos prestados ou apresenta relagdes comerciais com as
companhias analisadas. Apesar de ter sido tomado todo o cuidado necessdrio de forma a assegurar que as informagdes no momento
em gue as mesmas foram colhidas, a precisdo e a exatiddo de tais informacdes ndo sdo por qualquer forma garantidas e a Gradual
Investimentos por elas ndo se responsabiliza. Os precos, as opinides e as projecdes contidas nesse relatdrio estdo sujeitos a mudangas
a qualguer momento sem necessidade de aviso ou comunicado prévio. Este relatério ndo pode ser interpretado como sugestdo de
compra ou de venda de quaisquer ativos e valores imobilidrios. Este relatério ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por
qualquer pessoa, para quaisquer fins.
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